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Building a better
working world

Informe del Revisor Fiscal

A los Accionistas de:
GF| Securities Colombia S.A.

Informe Sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de GFI Securities Colombia S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y el correspondiente estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidades de la Administracién en Relacién con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y correcta presentacion de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF);
de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y correcta
presentacién de los estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros
fundamentado en mi auditoria. He llevado a cabo mi auditorfa de acuerdo con normas internacionales
de auditoria aceptadas en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requisitos éticos, planifique
y lleve a cabo mi auditorfa para obtener seguridad razonable en cuanto a si los estados financieros
estén libres de errores materiales.

Una auditorfa incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia de auditoria que respalda
las cifras y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores materiales en los estados
financieros. En el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacién de los estados financieros, con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Asf mismo, incluye una
evaluacién de las politicas contables adoptadas y de las estimaciones de importancia efectuadas por la
Administracién, asf como de |a presentacién en su conjunto de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditorfa obtenida proporciona una base razonable para emitir mi
opinién.

Opinién

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacién financiera de GFI Securities
Colombia S.A., al 31 de diciembre de 2016, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia.
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Building a better
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Parrafo de Enfasis

Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2016 la
Compafifa acumula pérdidas por $1,526 millones de pesos y presenta un patrimonio neto de $727
millones.Los planes de la administracion para enervar esta situacion se describen en la Nota 1. Este
asunto indica la existencia de una incertidumbre que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha. Mi opinién no contiene salvedades
en relacién con este asunto. Consecuentemente, los estados financieros fueron preparados bajo el
supuesto de negocio en marcha, por lo que no incluyen ajustes y/o reclasificaciones que pudieran ser
necesarios de no resolverse esa situacién a favor de la continuidad de las operaciones de la Compafiia.

Otros Asuntos

Los saldos al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015, que hacen parte de los estados financieros
adjuntos, se presentan para efectos comparativos, y se explican en la Nota 3 a los estados financieros.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentado en el alcance de mi auditorfa, no estoy enterado de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compafia: 1) Llevar los libros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, segun las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva, y a las normas relativas a la sequridad social integral; 3) Conservar la correspondencia
y los comprobantes de las cuentas; y, 4) Reflejar el impacto de los riesgos cuantificados en el estado de
situacién financiera y el estado de resultados conforme a las metodologfas contenidas en la Circular
B&sica Contable y Financiera y en la Circular Bdsica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia, incluido lo relacionado con el Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO) y
Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT);
5) Adoptar medidas de control interno y de conservacion y custodia de los bienes de la Compafifa o de
terceros en su poder. Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros que se
acompafian y la informacién contable incluida en el informe de gestion preparado por la Administracion
de la Compafifa, el cual incluye la constancia por parte de la Administracion sobre la libre circulacién de
las facturas con endoso emitidas por los vendedores o proveefgores.
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Santiado Beltran Rivera

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 122456-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotd, D.C., Colombia
10 de marzo de 2017, excepto lo incluido en las Notas 1, 13 y 21 de los estados financieros cuya fecha

es 19 de mayo de 2017, incluyendo su impacto en los estados de situacién financiera y en el estado de
cambios en el patrimonio.



GFI Securities Colombia S.A.
Estados de Situacion Financiera

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Equipo, neto

Activos intangibles

Total activos no corrientes
Total activos

Patrimonio y pasivos

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Pasivo por impuesto corriente

Beneficios a empleados

Provisiones

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal

Prima en colocacién de acciones
Pérdidas acumuladas

Total patrimonio

Total patrimonio y pasivos

VVéanse las notas adjuntas

Catalina Perry ; Gloria Helena Carvajal

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
Notas 2016 2015 2015
(En miles de pesos )

5 601,241 % 670,903 $ 681,571
6 230,341 207,439 215,685
831,582 878,342 897,256

7 44,363 58,828 114,101
8 13,417 19,189 21,360
57,480 78,017 135,461

889,062 $ 956,359 3 1,032,717

9 82,260 3 67,292 $ 101,575
10 9,327 9,327 9,974
11 15,246 8,463 11,247
12 55,454 32,048 -
162,287 117,130 122,796

13 1,254,400 1,254,400 1,254,400
26,788 26,788 26,788

972,072 972,072 972,072

(1,526,485) (1,414,031) (1,343,339)
726,775 839,229 909,921
889,062 $ 956,359 $ 1,032,717

Representante Legal Suplente Contador Publico

Tarjeta Profesional 69634-T
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Santiag\) Beltran Rivera
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 122456-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 19 de mayo de 2017)



GFI Securities Colombia SA
Estados de Resultados

Afios terminados
al 31 de diciembre de
Notas 2016 2015
(En miles de pesos)

Ingresos de actividades ordinarias 14 $ 539,585  $ 714,833
Utilidad bruta 539,585 714,833
Gastos de administracion 15 (682,482) (784,746)
Pérdida operacional (142,897) (69,913)
Costos financieros (8,069) (6,972)
Ingresos financieros 14 49,823 15,519
Pérdida antes del impuesto sobre la renta (101,143) (61,366)
Gasto por impuesto sobre la renta 10 (11,311) (9,327)
Pérdida neta del afio $ (112,454) § (70,693)
VVéanse las notas adjuntas
i’}
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Catalina Perr : Glorié Helena Carvajal Santiago Beltran Rivera
Representante Legal Suplente Contador Publico Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 69634-T Tarjeta Profesional 122456-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 19 de mayo de 2017)
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GFI Securities Colombia S.A.
Estado De Flujos De Efectivo - Método Directo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Pagos por arrendamientos

Otros pagos por actividades de operacion

Intereses recibidos

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de
operacion

Disminucién neta del efectivo y equivalentes

al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ano
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del aiio

VVéanse las notas adjuntas

(\ 1_ \ . ] . (,__
(oD .(-u( N\
Catalina Per oria Helena Carvaja
Representante Legal Suplente Contador Publico

Tarjeta Profesional 69634-T

Afios terminados
al 31 de diciembre de

2016 2015
582,525 § 804,297
(286,911) (356,809)
(255,174) (298,284)
(44,770) (49,296)
(77,520) (124,016)

12,188 13,440
(69,662) (10,668)
(69,662) (10,668)
670,903 681,571
601,241 670,903

T M
|\ >
Santiago Beltran Rivera
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 122456-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 19 de mayo de 2017)



GFI Securities Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros

1. Ente Econémico y Principales Politicas y Practicas Contables

Entidad que Reporta

GF| Securities Colombia S.A., (en adelante “la Compania"), es una sociedad anénima de caracter comercial,
constituida de acuerdo con la leyes colombianas por Escritura Publica No, 5827 del 12 de julio de 2010, otorgada
en la Notarla 47 del circulo de Bogota, D.C. El término de duracién es de 100 afios.

La Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante “la Superintendencia o SFC"), mediante Resolucion No.
2261 del 22 de noviembre de 2010 otorgo el permiso de funcionamiento a la Compafifa, como sociedad
administradora de sistemas de negociacion de valores y de registro de operaciones, en a cual quedo habilitada
para desarrollar las funciones comprendidas dentro de su objeto social de conformidad con el régimen legal
aplicable,y las operaciones que se definieran en sus reglamentos internos.

La Compaiiia tiene por objeto:

« La organizacion, administracion y la reglamentacion de sistemas de negociacién y de registro de operaciones
sobre valores distintos acciones y bonos obligatoriamente convertible en acciones.

 La organizacion, administracion y reglamentacion de sistemas de negociacién y de registro de operaciones con
derivados financieros estandarizados, productos estructurados y demas bienes susceptibles de ser transados
en las bolsas de valores o en otras sistemas de negociacion de valores.

o« La realizacion de toda clase de actividades relacionadas con el suministro, difusion, y venta de informacion
relativa o relacionada con el mercado financiero y de valores obtenida en desarrollo de las actividades
autorizadas a la sociedad, siempre que dicha informacion no haga parte de aquella que debe ser suministrada
en cumplimiento de la obligacion de divulgacion de informacion.

o El desarrollo y la comercializacién de soportes logisticos (software) de negociacién, registro de operaciones,
suministro o difusion de informacion, asi como cualquier otro relacionada con las actividades autorizadas a la
sociedad.

Su domicilio principal es la ciudad de Bogota D.C.
Al corte del 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compariia contaba con 2 empleados.
Pérdidas recurrentes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la compafia ha acumulado perdidas por $1,526,485 y $1.414.031 miles de
pesos respectivamente, la administracion sigue trabajando en actividades dirigidas a su bsanar la situacién y seguir
con el negocio en marcha de GFl SECURITIES COLOMBIA S.A. estas actividades estan enmarcadas en los
siguientes planes:

« Seguir buscando socios estratégicos o compradores potenciales para la operacion de Securities, teniendo en
cuenta que el grupo es consciente del valor intrinseco que tiene la licencia de funcionamiento de “Sistema de
Negociacion y registro” otorgada por la Superintendencia desde el afio 2010.

e La gestion comercial se ha encaminado desde el 2016 a obtener nuevos ingresos por servicios conexos Y
servicios operativos prestados a la mesa de Exchange, como préstamo de infraestructura tecnologica y
recursos humanos para desarrollar el mercado de Derivados OTC de los clientes no Intermediarios del
mercado cambiario, aprovechando la relaciéon actual de la mesa con este tipo de clientes.



GFI Securities Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros

1. Ente Econémico y Principales Politicas y Practicas Contables

Pérdidas recurrentes (continuacion)

e La casa matriz aprob6 la mudanza de las oficinas en Bogota, lo que redundara en volver aun mas eficiente el
costo de la operacion. Esta se realizara en el mes de mayo del 2017.

e En cuanto al equipo, este ha estado reducido a sus minimos en los ultimos 2 afios, con el principal objetivo de
mantener una delgada estructura de costos, sin embargo aprovechando la reduccién adicional que se va a
obtener con la mudanza enunciada en el punto anterior, se va a reforzar este equipo con el objeto de poder
atender mas clientes tanto en las negociaciones spot de Tes como en los registros esperados.

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

2.1.Normas Contables Profesionales Aplicadas

La Comparfiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia (NCIF) para PYMES, establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por
el decreto Unico reglamentario 2420 de 2015 modificado por el decreto 2496 de 2015 y el decreto 2131 de 2016.
Estas normas de contabilidad y de informacién financiera, corresponden a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para pequefias y mdiadas entidades (NIIF para PYMES) traducidas de manera

oficial y autorizada por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) al
31 de diciembre de 2013.

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, la Compafiia prepard sus estados financieros de acuerdo
con practicas contables locales generalmente aceptadas (PCGA locales). Estos estados financieros por el ejercicio

finalizado el 31 de diciembre de 2016 son los primeros estados financieros que la Compafiia ha preparado de
acuerdo con las NIIF para PYMES.

La informacién financiera correspondiente a periodos anteriores, incluida en los presentes estados financieros con

propositos comparatives, ha sido modificada y se presenta de acuerdo con las bases descritas en el parrafo
anterior.

Los efectos de los cambios entre los PCGA aplicados hasta el cierre del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de
2015 y las NCIF para PYMES se explican en las conciliaciones detalladas en la Nota 3.

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo histérico.

Los presentes estados financieros se presentan en pesos colombianos y todos los valores se han redondeado a la
unidad de mil mas proxima (COP 000), salvo cuando se indique lo contrario.

Criterio de Importancia Relativa

Un hecho econémico tiene importancia relativa cuando, debido a su naturaleza, cuantia y las circunstancias que lo
rodean, su conocimiento o desconocimiento, puede alterar significativamente las decisiones econdmicas de los
usuarios de la informacién. Los estados financieros desglosan los rubros especificos conforme a las normas
legales o aquellos que representan el 5% ¢ mas del activo total, del activo corriente, del pasivo total, del pasivo
g:orri_ente, del capital de trabajo, del patrimonio y de los ingresos, segun el caso. Ademas, se describen montos
inferiores cuando se considera que puede contribuir a una mejor interpretacién de la informacion financiera.



GFI| Securities Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros

2.1.Normas Contables Profesionales Aplicadas (continuacién)

Hipétesis de Negocio en Marcha

Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 1 de enero de 2015, los estados financieros han sido preparados bajo la

hipétesis de empresa en funcionamiento, dado que no existe la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus
actividades.

2.2.Resumen de las Politicas Contables Significativas

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Compafia en la preparacion de los
presentes estados financieros.

Conversion de Moneda Extranjera

Moneda Funcional y Moneda de Presentacion

La moneda funcional de la Compafila, es el peso colombiano, ésta se ha determinado considerando el ambiente
econdmico en que la Compafiia desarrolla sus operaciones y la moneda en que se generan los principales flujos
de efectivo. Esta influye fundamentalmente en los precios de venta de los servicios ofrecidos por la Compafiia, asi
como en los costos derivados de estos servicios, los estados financieros se presentan en pesos colombianos, que
es la moneda funcional y de presentacion de la Compafiia.

Para efectos legales en Colombia los estados financieros principales son los estados financieros individuales o
separados, los cuales deben ser presentados en pesos colombianos.

Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compafiia a la tasa de cambio de
la respectiva moneda funcional y vigente a |la fecha de las transacciones originales.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a la
tasa de cambio de cierre vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
Todas las diferencias de cambio se imputan al estado de resultados en |a linea de otros ingresos o gastos

operativos, o en la linea de ingresos o costos financieros, segun cual sea la naturaleza del activo o pasivo que las
genera.

Reconocimiento de Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios
econémicos fluyan a la Compafiia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado por el cliente. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente con
el cliente y sin incluir impuestos ni aranceles. El criterio especifico de reconocimiento enumerado a continuacién
también debera cumplirse para que los ingresos sean reconocidos.



GFI Securities Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros

2.2.Resumen de las Politicas Contables Significativas (continuacién)

Prestacioén de Servicios

Los ingresos procedentes de las operaciones por la prestacién de servicios como administrador de un sisterpa de
negociacién y registro de operaciones sobre valores, se liquidan de acuerdo con las tarifas de comisiones fijadas
previamente en boletines y con base en los estandares internacionales existentes y de acuerdo a los niveles del

mercado local para cada uno de los productos, o se generan cargos minimos dependiendo del volumen que el
afiliado haya transado o registrado en el sistema.

Impuestos

Impuesto sobre la Renta

Los gastos por impuesto sobre la renta incluyen los impuestos corrientes y los impuestos diferidos y se
contabilizan de conformidad con la seccion 29, “Impuesto a las ganancias”.

Impuesto Sobre la Renta Corriente

El impuesto a las ganancias corriente comprende los activos y pasivos, con autoridades fiscales relacionados con
el periodo actual o periodos anteriores que no han sido cancelados a la fecha de reporte. El impuesto corriente se
calcula con base en la utilidad gravada, la cual difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas imponibles, de acuerdo con la legislacion tributaria en
Colombia al final del periodo.

La Administracién evalta periédicamente la posicion adoptada en las declaraciones de renta con respecto a

situaciones en las que las regulaciones fiscales que se aplican estan sujetas a interpretacion y crea las provisiones
del caso.

Impuesto Sobre la Renta Diferido

El El impuesto sobre la renta diferido, se establece utilizando el método pasivo del balance contemplade en
laseccion 29.Este método se aplica a |las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos para

efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales, de acuerdo con esta norma las diferencias
temporarias se identifican como:

Diferencias temporarias imponibles (las cuales resultaran a futuro en un monto gravable);
Diferencias tempararias deducibles (las cuales resultaran en partidas deducibles).

La _Compaﬁia presenta un pasivo diferido por impuesto si representa una diferencia temporaria imponible y un
activo diferido por impuesto si representa una diferencia temporaria deducible.

El activo por impuesto diferido se reconoce Unicamente cuando se establece una probabilidad razonable de que
existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan realizar ese activo. Asi mismo, el activo por

fmpuesto sobre la renta diferido reconocido, se reduce en la medida de que no es probable que el beneficio del
impuesto se realice.
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GFI Securities Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros

2.2.Resumen de las Politicas Contables Significativas (continuacién)
Impuesto Sobre la Renta Diferido (continuacién)

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias temporarias
cuando estas sean revertidas, con base en las leyes que han sido aprobadas o que estan a punto de ser
aprobadas a la fecha del informe.

Otros Impuestos
Impuesto Sobre las Ventas

El impuesto sobre las ventas, comprende el monto neto adeudado a la Administracién de impuestos producto del

impuesto a las ventas facturado a los clientes menos el que facturaron los proveedores y acreedores segtn lo que
establece la Ley.

Asi las cosas los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto sobre las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de servicios

no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las
ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad

fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun
corresponda.

Impuesto de Industria y Comercio

El impuesto de industria y comercio, comprende el monto que se debe reconocer a los municipios y distritos, de
conformidad con los acuerdos municipales y decretos distritales, calculado sobre los ingresos y a la tarifa

establecida por cada ente territorial. La Compafiia, reconoce periédicamente el impuesto, asi su pago se realice en
periodos posteriores.

Propiedad, Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipos, se miden al costo, neto de las depreciaciones acumuladas y de las pérdidas
acumuladas por deterioro del valor, si las hubiera. Ese costo incluye el costo de reemplazar componentes de
propiedades, planta y equipo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Para los componentes significativos de propiedades, planta y
periodicamente, la Compafiia da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente nuevo con su

correspondiente vida atil y depreciacién. Todos los demas costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se
reconocen como gasto en el estado de resultados a medida que se incurren.

equipc que deben ser reemplazados

El valor presente del costo estimado

para el desmantelamiento del activo después de su uso se inclu
de ese activo, en la medida en ques p e i

€ cumplan los requisitos para el reconocimiento de |a provision respectiva.
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2.2.Resumen de las Politicas Contables Significativas (continuacion)

Depreciacion

La depreciacién de las propiedades, planta y equipo se calcula a lo largo de las vidas Utiles estimadas de los
activos, de la siguiente manera:

Elemento de Propiedad, Planta y Equipo Vida Util Depreciacion
Equipo de oficina 5a 10 afios
Equipo de computacién y comunicacion 3abaflos MGtoRGIa mRaineces
Equipo de oficina 10 afios Método de reduccion de saldos

Baja en Cuentas de Elementos de Propiedad, Planta y Equipo

Un componente de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida inicialmente,
se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdémicos futuros por Su Uso 0
venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia

entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
cuando se da de baja el activo

Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos y tasas de depreciacion de los activos se revisan a cada
fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de corresponder.

Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden iniciaimente al costo. Después del reconocimiento
inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos las amortizaciones acumuladas (en los casos en l0s
que se les asignan vidas utiles definidas) y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles se amortizan a lo largo de sus vidas Utiles econémicas, y se revisan para determinar si
tuvieron algun deterioro del valor en la medida en que exista algun indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de amortizacién para un activo intangible con una vida Gtil definida
se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios en la vida util esperada o el
patrén esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el periodo o el método de amortizacion,
segun corresponda, y se tratan prospectivamente como cambios en las estimaciones contables. El gasto por
amortizacion de los activos intangibles con vidas Utiles definidas se reconoce en el estado de resultados en la
categoria de gastos que resulte mas coherente con la funcién de dichos activos intangibles.

Las ganancias o perdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre el

ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados
cuando se da de baja el activo respectivo.

Instrumentos Financieros: Presentacién, Reconocimiento y Medicién

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y un pasivo financiero

o instrumento de patrimonio de otra entidad. Los instrumentos financieros segtin la posicién contractual para la
Compafila pueden ser Activos Financieros o Pasivos Financieros.
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2.2.Resumen de las Politicas Contables Significativas (continuacién)

Activos Financieros
Reconocimiento Inicial y Mediciéon Posterior

De acuerdo con la seccién 11 y 12, los activos financieros se dividen en dos clasificaciones - los medidos al costo
amortizado y los medidos a valor razonable. La clasificacién de un activo financiero se realiza en el momento en
que la entidad se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento basado en el modelo de

negocio de la Compafila para la gestién del activo financiero, y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales
del activo financiero.

Los activos financieros se valoran a su costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener activos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales. Un activo financiero se
mide por su valor razonable, a menos que se mida por su costo amortizado.

Los cambios en el valor de los activos financieros medidos a valor razonable se reconocen en resultados o en
otros resultados integrales.

Deterioro de Activos Financieros
Activos Financieros Valorados a Costo Amortizado

Para los activos financieros a costo amortizado, la Compafiia primero evalia si existe evidencia objetiva de
deterioro, ya sea de forma individual para los activos financieros que son individuaimente significativos, o
colectivamente para los activos financieros que no sean individualmente significativos. Si la Compariia determina
que no existe evidencia objetiva de deterioro para un activo financiero evaluado individualmente, el activo se
agrupa con otros activos financieros con caracteristicas de riesgo crediticio similares y es colectivamente evaluado

por deterioro. Los activos que son individualmente evaluados por deterioro no estan incluidos en la evaluacion
colectiva de deterioro.

Si hay evidencia objetiva de que una pérdida por deterioro se ha incurrido, el importe de la pérdida se mide como
la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (con
exclusion de futuras pérdidas crediticias esperadas que aun no se han incurrido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. Si un préstamo

tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro es el tipo de
interés efectivo actual.

El valor en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de provisién y el monto de la pérdida se
reconoce en los resultados del periodo.

Si, en un ejercicio po_sterior, el importe de la pérdida estimada por deterioro disminuye a causa de un evento
posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro reconocida previamente se revierte y el importe
de |a reversion se reconoce en los resultados del periodo.

Activos Financieros a Valor Razonable

Las perdidas por deterioro de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen en el
resultado del periodo.
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2.2.Resumen de las Politicas Contables Significativas (continuacién)
Activos Financieros a Valor Razonable (continuacion)

Para los activos financieros a valor razonable clasificados como a valor razonable con cambios en otros ingresos
integrales, las pérdidas por deterioro son reconocidas por la reclasificacién de las pérdidas acumuladas en la
reserva de valor razonable en el patrimonio neto a resultados. La pérdida acumulada que se reclasifica de
patrimonio a resultados es la diferencia entre el costo de adquisicién, neto de cualquier reembolso del principal y
amortizacién, y el valor razonable actual, menos cualquier perdida por deterioro previamente reconocida.

Si en un periodo posterior, el valor razonable de un activo financiero aumenta, y el incremento puede ser

objetivamente relacionado con un evento ocurrido posterior al reconocimiento de la pérdida por deterioro,
entonces la pérdida por deterioro se revierte con cargo a la cuenta de resultados.

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares) es dado de baja cuando:

* Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo han vencido.

s La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de
pagar los flujos de efectivo recibido en su totalidad y sin demora material a un tercero en virtud de un acuerdo
de "pass-through”.

e La Compariia ha transferido sustanciaimente los riesgos y beneficios del activo

 La Compafiia no ha transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, pero se ha
transferido el control del activo

Pasivos Financieros
Reconocimiento Inicial y Medicién Posterior

Todos Ilos pasivos financieros se valoran a su costo amortizado utilizando el método de interés efectivo a
excepcion de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. La Compariia podra designar

irrevocablemente un pasivo financiero como se mide a valor razonable con cambios en resultados, cuando al
hacerlo se obtenga informacién mas relevante debido a que:

» Elimina o reduce una inconsistencia de medicion (a veces referido como 'una asimetria contable") que de otra

manera surgiria de la medicion de los activos o pasivos, 0 para reconocer las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes.

Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros se gestiona y su rendimiento se evalua sobre la base
del valor razonable, de acuerdo con una gestion de riesgo documentada o estrategia de inversion, y la

informacion dentro de la Compafila esta provista sobre esa base cuando se suministra al personal directivo
clave.
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2.2.Resumen de las Politicas Contables Significativas (continuacion)

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se haya
pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce como ingresos o gastos financieros en
el estado de resultados, segun corresponda.

Activos Financieros y Pasivos Financieros con Partes Relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles. En la medida en que provengan de transacciones no celebradas como entre
partes independientes, cualquier diferencia surgida al momento del reconocimiento inicial entre dicho valor
razonable y la contraprestacion entregada o recibida, se trata como una transaccion de patrimonio (contribucion de
capital o distribucion de dividendos, segun sea positiva o negativa).

Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se presenta el importe neto en el
estado de situacion financiera, solamente si la Compariia (i) tiene un derecho actual legalmente exigible de

compensar los importes reconocidos; y (i) tiene la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los
activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Determinacion de Valores Razonables

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos financieros que
se negocian en mercados activos se determina por referencia a los precios cotizados en el mercado, o a los

precios cotizados por los agentes del mercado (precio de compra para las posiciones largas y precio de venta para
las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor razonable se determina
utilizando técnicas de valoracion apropiadas a las circunstancias. Tales técnicas pueden incluir el uso de
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actuen en
condiciones de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros instrumentos financieros que

sean esencialmente similares, el andlisis de valores descontados de flujos de efectivo y otros modelos de
valoracion apropiados.

Cuentas por Cobrar a Clientes

Los registros de I_a‘cuenta deud‘ores comprenden el valor a cargo de terceros y a favor de la Compafiia por
concepto de; servicios de negociacion y registro de operaciones TES. Adicionalmente, se registran otro tipo de
cuentas por cobrar tales como: vinculados economicos, anticipos y avances, dep6sitos, anticipos de impuestos y

contribuciones y deudores varios entre otros. La politica de deterioro que aplica la Compaiiia si los dias de mora
superan los 60 dias desde la fecha del vencimiento
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2.2.Resumen de las Politicas Contables Significativas (continuacién)

Cuentas por Cobrar a Trabajadores

Corresponden a los préstamos a empleados por concepto de educacién. Las carteras que sobrepasen los 360
dias se aplicara costo amortizado y se evaluara el deterioro de cartera, cuando sea aplicable.

Otras Cuentas por Cobrar

Corresponden a las cuentas por cobrar diferentes a la prestacion del servicio. Las carteras que pasen los 360 dias
se evaluaran por deterioro de cartera.

Cuentas Entre Vinculados

Para aquellos préstamos entre compafiias vinculadas que no estan dentro del alcance de la prestacion del servicio

no se llevaran al importe no descontado del efectivo u otra contraprestacién que se espera pagar o recibir hasta
que no se estipule fecha cierta.

Pasivos Corrientes

Se mediran al importe no descontado del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir,

Deterioro de Instrumentos Financieros Basicos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, se evalia si existe evidencia objetiva de deterioro del valor de los
activos financieros que se midan al costo o al costo amortizado, si existe evidencia objetiva de deterioro del valor,
la Compafiia reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si en periodos posteriores, se presenta una disminucién del importe reconocido como una pérdida por deterioro
del valor y la disminucién puede relacionarse objetivamente con un hecho ocurrido con posterioridad al
reconocimiento del deterioro, la Compafiia reconoce la disminucién en los resultados inmediatamente y revierte la
pérdida por deterioro reconocida con anterioridad mediante el ajuste de una cuenta correctora. La reversién no
dara lugar a un importe en libros del activo financiero (neto de cualquier cuenta correctora) que exceda al importe
en libros que habria tenido si anteriormente no se hubiese reconocido la pérdida por deterioro del valor.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se considera efectivo tanto a los fondos en caja como a los depésitos bancarios a la vista de libre disponibilidad.
Se conm_deran equfvalentes al efectivo a las inversiones a corto plazo de gran liquidez y libre disponibilidad que,
SIn previo aviso ni costo relevante, pueden convertirse facilmente en una cantidad determinada de efectivo
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Efectivo y Equivalentes al Efectivo (continuacion)

Para propésitos de presentacion del estado consolidado de situacién financiera, el efectivo y equivalentes al
efectivo incluyen tanto el efectivo en caja como en bancos ya sea en cuentas corrientes o de ahorros o los
depobsitos bancarios a la vista en moneda nacional y extranjera e inversiones en instrumentos del mercado

monetario. Los adelantos en cuentas corrientes bancarias se incluyen como deudas y préstamos que devengan
interés en el pasivo corriente.

Para propositos de presentacion del estado consolidado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes al efectivo
incluyen el efectivo en caja y bancos y las colocaciones a corto plazo que cumplen con las condiciones definidas
precedentemente, netos de los adelantos en cuentas corrientes bancarias.

Beneficios a Empleados

La Compafiia, reconoce el costo de todos los beneficios a los empleados, a los que estos tengan derecho como
resultado de servicios prestados a la misma durante el periodo sobre el que se informa, como un gasto, y como un
pasivo, después de deducir los importes que hayan sido pagados directamente a los empleados o como una
contribucion a un fondo de beneficios para los empleados.

En el reconocimiento, la Compafiia, mide inicialmente las prestaciones y remuneraciones por pagar a empleados
al valor neto de la contraprestacién por los servicios prestados a la misma, deduciendo cualquier contribucién a
fondos especiales que beneficien a los empleados.

En la medicién posterior, la Compariia mide las prestaciones y remuneraciones por pagar al valor ajustado por
cualquier cambio en las obligaciones contraidas con los empleados.

Beneficios a Empleados (continuacion)

La Compafiia, reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto, sélo cuando se
encuentre comprometida de forma demostrable a:

(a) Rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro.

(b) Proporcionar beneficios por terminacién como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision
voluntaria.

La Comparfiia, mide los beneficios por terminacién por la mejor estimacion del desembolso que se requeriria para
cancelar la obligacién en la fecha sobre la que se informa.

Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

Provisiones

Reconocimiento y Medicién

Las provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un

suceso pasado; (ii)_es probab!g que haya que desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos
para cancelar la obligacion; y (iii) pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.
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Reconocimiento y Medicién (continuacion)

En los casos en que se espera que la provision se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud de un
contrato de seguros, el reembolso se reconoce como un activo separado Unicamente en los casos en que tal
reembolso sea virtualmente cierto. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado de
resultados en la linea que mejor refleje la naturaleza de la provision, neto de todo reembolso relacionado, en la
medida en que éste sea virtuaimente cierto.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual
de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como costos
financieros en el estado de resultados.

Pasivos Contingentes

Un pasivo contingente es: (i) una obligacién posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia ha de
ser confirmada solo por la ocurrencia, 0 en su caso la no ocurrencia, de uno o mas sucesos futuros inciertos que
no estan enteramente bajo el control de la Compafiia; o (ii) una obligacién presente, surgida a raiz de sucesos
pasados, que no se ha reconocido contablemente porque: (a) no es probable que para satisfacerla se vaya a
requerir una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos; o (2) el importe de la obligaciéon no pueda
ser medido con |a suficiente fiabilidad.

Un pasivo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas, excepto en el
caso en que la posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidarlo sea remota. Para cada tipo de pasivo
contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa, la Compaiiia revela (i) una
breve descripcién de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (i) una estimacién de sus efectos
financieros; (iii) una indicacion de las incertidumbres relacionadas con el importe o el calendario de las salidas de
recursos correspondientes; y (iv) la posibilidad de obtener eventuales reembolsos.

Activos Contingentes

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha
de ser confirmada s6lo por |a ocurrencia, 0 en su caso por la no ocurrencia, de uno o0 mas eventos inciertos en el
futuro, que no estan enteramente bajo el control de la Compafiia.

Un activo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas, pero sélo en el
caso en que sea probable la entrada de beneficios economicos. Para cada tipo de activo contingente a las
respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa, Ia Compaiiia revela (i) una breve
descripcién de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (i) una estimacion de sus efectos financieros.

Tal cual lo previsto en la seccién 21, la Compafila tiene por politica no revelar de manera detallada la informacion
vinculada con disputas con terceros relativas a situaciones que involucran provisiones, pasivos contingentes y
activos contingentes, en la medida en que esa informacién perjudique seriamente la posicion de la Compaiiia. En

estos casos, la Compafiia brinda informacién de naturaleza genérica y explica las razones que han llevado a
tomar tal decision.
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Pérdida Neta por Accién

La pérdida neta por accién se calcula dividiendo la pérdida neta del afio por el promedio ponderado de las
acciones en circulacion durante el afio

3. Adopcion por Primera vez de las Normas de Informacion Financiera

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 son los primeros
estados financieros que la Compafila ha preparado de acuerdo con las NCIF par PYMES. Para los periodos
anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, la Compafiia prepart sus estados financieros
de acuerdo con los principios de contabilidad generaimente aceptados en Colombia (PCGA).

Por lo tanto, la Compafiia ha preparado estados financieros que cumplen con las NCIF para PYMES vigentes para
los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2016 y con posterioridad, junto con la informacion comparativa
correspondiente al 31 de diciembre de 2015 y por el ejercicio finalizado en esa fecha, segun se describe en la
Nota 1 (Resumen de politicas contables significativas). Como parte de la preparacion de estos estados financieros,
el estado de situacion financiera de apertura fue preparado al 1 de enero de 2015.

Esta Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafiia para reexpresar el estado de situacion
financiera al 1 de enero de 2015 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2015, y
por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los PCGA locales.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 son los primeros
estados financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las NCIF para PYMES. Para los periodos
anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, la Compafiia prepar6 sus estados financieros
de acuerdo con los principios de contabilidad generaimente aceptados en Colombia (PCGA).

Por lo tanto, la Compaiiia ha preparado estados financieros que cumplen con las NCIF para PYMES vigentes para
los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2016 y con posterioridad, junto con la informacion comparativa
correspondiente al 31 de diciembre de 2015 y por el ejercicio finalizado en esa fecha, segun se describe en la
Nota 2.2 (resumen de politicas contables significativas). Como parte de la preparacién de estos estados
financieros, el estado de situacién financiera de apertura fue preparado al 1 de enero de 2015.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafila para re expresar el estado de situacién
financiera al 1 de enero de 2015 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2015, y

por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los PCGA aplicables en Colombia
en esa fecha.

Informacién Requerida para el Ejercicio Finalizado el 31 de diciembre de 2016

De acuerdo con lo requerido, se explican los principales ajustes de Ia transicién a las NCIF para PYMES, y se
presentan las siguientes conciliaciones relacionadas con dicha transicion:

i. Entre el patrimonio determinado de acuerdo con los PCGA vy el patrimonio determinado de acuerdo con las

NCIF para PYMES, al 1° de enero de 2015 (fecha de la transicion a las NCIF para PYMES), y al 31 de
diciembre de 2015. |
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3. Adopcién por Primera vez de las Normas de Informacién Financiera (continuacion)
Informacién Requerida para el Ejercicio Finalizado el 31 de diciembre de 2016 (continuaci6n)

i. Entre el resultado neto determinado de acuerdo con los PCGA correspondiente al ejercicio finalizado el 31
diciembre de 2015, y el resultado integral total determinado de acuerdo con las NCIF para EYMES ala misma
fecha; y entre el flujo de efectivo determinado de acuerdo con los PCGA correspondientes al ejercicio

finalizado el 31 de diciembre de 2015, y el flujo de efectivo determinado de acuerdo con las NCIF para PYMES
a la misma fecha.

En la preparacién de estas conciliaciones, la Compafiia ha considerado las NCIF para PYMES actualmente
aprobadas y que son aplicables en la preparacién de los presentes estados financieros, que son los primeros
estados financieros anuales presentados de acuerdo con las NCIF para PYMES, pero dando efecto a las
excepciones y exenciones previstas en la version de la seccion 35 reglamentada en el Decreto 2420 de 2015 y
modificado parcialmente por el Decreto 2496 de 2015 que se describen a continuacion.

« Excepciones Aplicables a la Compaiiia

La Seccién 35 en su parrafo 35.7, establece en la adopcion por primera vez, debe aplicar retroactivamente todas
las secciones de la versidon vigente de la NIIF para las PYMES a los primeros estados financieros como si la
Compariia siempre hubiera aplicado la NIIF para las PYMES. Sin embargo, el parrafo 35.9 contempla las
siguientes excepciones obligatorias que implican que la Compafila no cambiara retroactivamente la contabilidad
llevada a cabo segun su marco de informacién financiera anterior para ninguna de las siguientes transacciones:

Baja en Cuentas de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros dados de baja segun el marco de contabilidad aplicado por la entidad con
anterioridad antes de la fecha de transiciéon no deben reconocerse tras la adopcién de la NIIF para las PYMES. Por
el contrario, para los activos y pasivos financieros que hubieran sido dados de baja conforme a la NIIF para las
PYMES en una transaccion anterior a la fecha de transicion, pero que no hubieran sido dados de baja segun el
marco de contabilidad anterior de |la entidad, una entidad tendra la opcién de elegir entre (a) darlos de baja en el

momento de la adopcién de la NIIF para las PYMES; o (b) seguir reconociéndolos hasta que se proceda a su
disposicidn o hasta que se liquiden.

Efectos y Requerimientos

La Compaiiia, en la fecha de transicién, segun los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia, no tiene activos ni pasivos financieros que requieran ser dados de baja segun la NIIF para PYMES.
Estimaciones Contables

Las estimaciones que la Compafiia realiza segun la NIIF para las PYMES, en la fecha de transicién, deben ser

coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA anteriores (después de realizar los

aqutgs necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueron erréneas.
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3. Adopcién por Primera vez de las Normas de Informacién Financiera (continuacién)

* Exenciones Aplicables a la Compaiiia

La Seccién 35 de la NIIF para las PYMES en su parrafo 35.10, permite que GFI Securities Colombia S.A, en la
adopcién por primera vez, aplique las siguientes exenciones de forma voluntaria para no cambiar retroactivamente
la contabilidad llevada segun el marco de informacién anterior para las siguientes transacciones:

Valor Razonable como Costo Atribuido

€quipo, una propiedad de inversién o un activo intangible en la fecha de transicién a esta NIIF por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

Efectos y Requerimientos
La Compaiiia opt6 por la exencién del costo atribuido.

Impuestos Diferido

No se requiere que una entidad que adopta por primera vez la NIIF reconozca, en la fecha de transicion a la NIIF
para las PYMES, activos por Impuestos diferidos ni pasivos por impuestos diferidos, relacionados con diferencias
entre la base fiscal y el importe en libros de Cualesquiera activos o pasivos Cuyo reconocimiento por impuestos
diferidos conlleve un esfuerzo desproporcionado.

Efectos y Requerimientos

La Compafila en la elaboracién del Estado de Situacién Financiera de Apertura realizé el calculo del impuesto
diferido.

Conciliacién del Patrimonio al 1 de enero de 2015

GFI Securities Colombia S.A.

Conciliacién Patrimonial Notas PCGA Local Ajustes NIIF
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo $ 681,571 $ - 8 681,571
Deudores comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar A - B 211,425 4,260 215,685
Total activos corrientes 892 996 4,260 897,256

Activos no corrientes
Equipo, neto 114,101

- 114,101
Activos intangibles B 25620 (4,260) 21,360
Total activos no Corrientes 139,721 (4,260) 135,461
Total de activos 3 1032717 § - 1,032,717
Pasivos

Pasivos corrientes
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3. Adopcién por Primera vez de las Normas de Informacion Financiera (continuacién)

Conciliacién del Patrimonio al 1 de enero de 2015 (continuacion)

GFI Securities Colombia S.A.

Congciliacién Patrimonial Notas PCGA Local Ajustes NIIF

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar C $ 78525 § 23050 % 101,575
Pasivo por impuesto, corrientes 9,974 - 9,974
Beneficios a los empleados 8,456 2,791 11,247
Provisiones 25,841 (25,841) -
Total pasivos 122,796 - 122,796
Patrimonio

Capital social 1,254,400 - 1,254,400
Reserva legal 26,788 - 26,788
Prima en colocacion de acciones 972,072 - 972,072
Pérdidas acumuladas (1,343,339) - (1,343,339)
Total patrimonio 909,921 - 909,921
Total pasivo y patrimonio $ 1,032,717 § - 5 1,032,717

Notas Explicativas a los Ajustes de la Transicion a las NCIF

Se explican resumidamente a continuacién, los principales ajustes de la transicién a las NCIF para PYMES que
afectan el patrimonio al 1° de enero de 2015 (fecha de la transicion a las NCIF para PYMES) y al 31 de diciembre
de 2015, y el resultado correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015, y que surgen de
comparar las politicas contables aplicadas por la Compafiia en la preparacion de los estados financieros hasta el
cierre del ejercicio anterior finalizado el 31 de diciembre de 2015 (PCGA) y las politicas contables aplicadas por la

Compafiia en la preparacién de los estados financieros a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2016 (NCIF
para PYMES).

A. Impuestos

La pgenta anticipo de impuesto sobre la renta se reclasificé como activo por impuesto corriente, mientras que el
anticipo para el impuesto de Industria y Comercio e Impuesto Sobre las Ventas - IVA se presenté como cuentas
comerciales por cobrar, el valor reclasificado ascendion a $144,748.

B. Intangibles

Se reclasificé los gastos pagados por anticipado $4,260, correspondientes a Bloomberg y otros como anticipos de
servicios aun no recibidos.

C. Pasivos Reales

La_Compaﬁia reclasific6 como pasivo real la provision que se tenfan por concepto de provisiones para
obligaciones fiscales.
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3. Adopcion por Primera vez de las Normas de Informacién Financiera (continuacion)

Conciliacién del patrimonio del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015

GFI Securities Colombia S.A.

Conciliacién Patrimonial Notas PCGA Local Ajustes NIIF
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo $ 670,903 § - 8 670,903
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar A 207,439 - 207,439
Total activos corrientes 878,342 - 878,342
Activos no corrientes
Equipo,neto 58,828 - 58,828
Activos intangibles 19,189 = 19,189
Total activos no corrientes 78,017 - 78,017
Total de activos $ 956,359 § - $ 956,359
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar $ 58298 § 8994 § 67,202
Pasivo por impuesto corriente 17,812 (8,485) 9327
Beneficios a empleados 8,463 - 8,463
Provisiones B 32,557 (509) 32,048
Total pasivos 117,130 - 117,130
Patrimonio
Capital social 1,254,400 - 1,254 400
Reserva legal 26,788 - 26,788
Prima en colocacién de acciones 972,072 - 972,072
Pérdidas acumuladas (1,414,031) - (1,414,031)
Total patrimonio 839,229 - 839,229
Total patrimonio y pasivos $ 956,359 $ | 956,359

A. Impuestos

La cuenta anticipo de impuesto sobre la renta se reclasificé como activo por impuesto corriente, mientras que el anticipo

para el impuesto de Industria y comercio e IVA se debe presenté como cuentas comerciales por cobrar, el valor
reclasificado por $ 245 423.

B. Pasivos Reales

La _Compaﬁla reclasific6 como pasivo real las provisiones que se tenfan por concepto de provisiones para
obligaciones laborales y fiscales.
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3. Adopcién por Primera vez de las Normas de Informacién Financiera (continuacién)
Conciliaciones del Resultado Integral al 31 de diciembre de 2015
GFI Securities Colombia S.A.

Conciliacién del Resultado Integral Notas PCGA Local Ajustes NIIF
Ingresos de actividades ordinarias $ 714833 $ -  § 714,833
Utilidad bruta 714 833 - 714,833
Gasto de administracion (784,746) - (784,746)
Perdida operacional (69,913) - (69,913)
Costos financieros (6,972) - (6,972)
Ingresos financieros 15519 - 15,519
Pérdida antes del impuesto sobre la renta (61,366) - (61,366)
Gasto por impuesto sobre |a renta (9,327) - (9,327)
Pérdida neta del afio $ (70,683) § -  $ (70,693)

Notas a las Conciliaciones del Patrimonio al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2015 y del Resultado
Integral al 31 de diciembre de 2015

GFI Securities Colombia S.A., tanto a la fecha de elaboracion del Estado de Situacion Financiera de Apertura no
presenta ajustes por efecto de convergencia a la NIIF para las PYMES, solo hay efectos de reclasificacion por
convergencia por efecto de presentacion.

4. Activos Financieros y Pasivos Denominados en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se efecttian de acuerdo con las normas legales vigentes y se registran a
las tasas de cambio aplicables en la fecha que ocurren. Los saldos denominados en moneda extranjera estan
expresados en pesos colombianos a las tasas representativas de cambio de$ 3,000.71 por US$ 1 al 31 de
diciembre de 2016; $3,149.47 por US$1 al 31 de diciembre de 2015 y $2,392.46 al 31 de diciembre de 2014 Las
diferencias en cambio se imputan al activo o pasivo y a los resultados, segun corresponda.

El siguiente es un resumen de los activos Y pasivos denominados en moneda extranjera:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2016 2015 2015
(En miles de USD - délares)
Pasivos:
Vinculados por pagar (Nota 16) $ 15,679 3 10,214 3 12,690
Posicion pasiva $ 15,679 $ 10,214 3 12,690
5. Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2016 2015 2015
Efectivo
Moneda local
Caja $ - % 1,000 % 1,000
Bancos ) 601,241 669,903 680,571
Total efectivo y equivalentes de efectivo $ 601,241 $ 670,903 $ 681,571
El efectivo, ests libre de restricciones o gravamenes. No existe i iliatori g
sy g n partidas conciliatorias que deban ser
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6. Deudores Comerciales y Otras Cuentas Por Cobrar

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2016 2015 2015
Cuentas comerciales por cobrar $ 24,545 $ 22 535 $ 50,956
Anticipos a contratos y proveedores 6,179 8,161 6,179
Cuentas por cobrar a trabajadores - - -
Otras cuentas por cobrar 199,617 176,743 158,550
Total deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar $ 230,341 $ 207,439 $ 215,685
Instrumentos Financieros Activos y Pasivos
Activos
Efectivo y Financieros
Equivalentes de Medidos al Costo
Efectivo Amortizado Total
Al 31 de diciembre de 2016
Activos financieros
Efectivo $ 601,241 $ - $ 601,241
Cuentas comerciales por cobrar - 30,724 30,724
Otras cuentas por cobrar - 199,617 199,617
$ 601,241 $ 230,341 $ 831,582
Al 31 de diciembre de 2015
Activos financieros
Efectivo $ 670,903 3 - $ 670,903
Cuentas comerciales por cobrar - 30,697 30,697
Otras cuentas por cobrar - 176,742 176,742
$ 670,903 3 207,438 $ 878,342

Al 1 de enero de 2015

Activos financieros

Efectivo $ 681,571 $ = $ 681,571
Cuentas comerciales por cobrar = 50,956 50,956
Oftras cuentas por cobrar - 164,729 164,729
Total Activos Financieros $ 681,571 $ 215,685 $ 897,256

La Compafiia presta sus servicios como administrador de un sistema de negociacion y registro de operaciones
sobre valores, se liquidan de acuerdo con las tarifas de comisiones fijadas previamente en boletines y con base en
los estandares internacionales existentes y de acuerdo a los niveles del mercado local para cada uno de los

productos, o se generan cargos minimos dependiendo del volumen que el afiliado haya transado o registrado en el
sistema.
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7. Equipo, Neto

El rubro de Propiedades, planta y equipo se compone principalmente de:

Equipo de
Enseres y Equipo Redes y Otras
Accesorios Informatico Computacién Propiedades Total
Al 1 de enero de 2015
Costo atribuido $ 68,835 § 5548 8 39,075 % 643 § 114101
Saldo neto $ 68835 % 5548 $ 38075 $ 643 $ 114,101
Al 31 de diciembre de 2015
Costo o valuacién $ 174672 $ 25830 $ 185014 § 876 $ 386,392
Depreciacion acumulada (118,783) (25,431) (182,941) (409) (327,564)
Saldo neto $ 55889 §$ 309 § 2073 $ 467 $ 58,828
Costo o valuacion $ 174672 $ 25830 $ 185014 § 876 $ 386,392
Adiciones - - - - -
Depreciacion (118,783) (25,431) (182,941) (409) (327,564)
Saldo a 31 de diciembre de 2015 $ 55,889 § 399 § 2073 8 467 $ 58,828
Al 31 de diciembre de 2016
Costo o valuacién $ 174672 $ 25830 § 185014 § 877 $ 386,393
Depreciacion acumulada (130,916) (25,516) (185,014) (584) (342,030)
Saldo neto $ 43,756 $ 314 § -  $ 293 $ 44,363
Saldo neto inicial $ 174672 § 25830 $ 185014 § 877 $ 386,393
Adiciones . - e e =
Depreciacion (130,916) (25,516) (185,014) (584) (342,030)
Total propiedades planta y equipo $ 43,756 $ 314 $ - % 293 $ 44,363

La base de medicion utilizada para determinar el importe en libros es el modelo de costo descrito en la Politica
Contable de la Compaiiia. A la fecha de presentaciéon, la Comparfiia no presenta indicadores de deterioro, por lo
que no realiza la medicion de importe recuperable de los activos fijos.

El gasto por depreciacién cargados a resultados ascendié a $14,465 (2016), $55,273 (2015) y $58,851 al 1 de
enero de 2015.

Los equipos no tienen restricciones ni gravamenes que limiten su realizaciéon o negociabilidad y representan
bienes de plena propiedad de la compaiiia.

8. Activos Intangibles

Activos Intangibles Distintos a la Plusvalia

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2016 2015 2015
Detalle
Saldo Inicial $ 19,189 § 21,360 % 21,360
Adiciones 3,719 4218 -
Cargo por amortizaciones (9,791) (6,389) —
Saldo final $ 13,117 3 19,189 $ 21,360
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8. Activos Intangibles (continuacién)

Activos Intangibles Distintos a la Plusvalia (continuacion)

Amortizacion Acumulada y

Activos Intangibles Bruto Deterioro del Valor Activos Intangibles Neto
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Otros activos
intangibles (software) $ 19,189 3 21,360 $ (6,072) % 2171). § 13,117 $ 19,189
$ 19,189 3 21360 & (6,072) § (2171)  § 13,117 $ 19,189

9. Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas

La composicién de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es la siguiente:

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero de

2016 2015 2015

Efectivo
Proveedores $ 25,466 $ 19,577 $ 21,471
Cuentas comerciales por pagar partes

relacionadas 47,047 32,169 30,361
Impuestos por pagar diferentes del impuesto

sobre la renta 3,275 8,994 35,291
Retenciones y aportes laborales 6,472 6,552 8,826
Otras cuentas por pagar - - 5,626
Total cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar $ 82,260 3 67,292 3 101,575

10. Impuesto Sobre la Renta

A continuacién se presenta la conciliacién entre el gasto por impuesto a las ganancias y la ganancia contable
multiplicada por la tasa impositiva de Colombia, aplicable para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2016

y 2015:

2016 2015

Calculo de renta presuntiva

Patrimonio liquido afio $ 914,422 § 914,422
Patrimonio bruto 1,114,910 1,114,910
Porcentaje valor patrimonial 90% 90%
Patrimonio sujeto a renta presuntiva 914,422 914,422
Tarifa renta presuntiva 3% 3% 3%
Renta Presuntiva $ 27,433 $ 27,433
Retenciones a favor, sobrantes en renta y CREE $ 199,617 $ 172,496
Retenciones a favor IVA 3,320 3,579
Impuesto de renta y complementario (6,858) (6,858)
Impuestos sobre la renta para la equidad CREE (2,469) (2,469)
Impuesto a las ventas por pagar (11,939) (8,485)
Total $ 181,671 % 158,443
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10. Impuesto Sobre la Renta (continuacién)

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y CREE

A partir del afio 2017, el término general de firmeza de las declaraciones tributarias sera de 3 afios a partir de la
fecha de su vencimiento o a partir de la fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma

extemporanea. Respecto de las declaraciones de precios de transferencia, el término de su firmeza sera de 6
afos.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza sera de 3
afios, desde la fecha de la presentacién de la solicitud de devolucién o compensacion.

Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se compensen pérdidas fiscales, quedaran en firme a
los 6 afios contados a partir de la fecha de su presentacion.

Respecto de aquellas declaraciones en las que se liquiden pérdidas fiscales, el término de firmeza sera de 12
afios y si las pérdidas se compensan en los ultimos 2 afios, de los 12 permitidos, su término de firmeza se
extendera hasta 3 afilos mas, desde el aflo de su compensacion.

A partir de 2013 se cre6 el impuesto sobre |a renta para la equidad (CREE). Este impuesto se calcul6 hasta el 31
de diciembre de 2016 con base a los ingresos brutos obtenidos, menos los ingresos no constitutivos de renta,
costos, deducciones, rentas exentas y ganancias ocasionales a una tarifa del 8%.

La ley 1739 de 2014 establecié una sobretasa al impuesto a la renta CREE progresiva y temporal desde el afio
2015 empezando con 5% y para 2016 el 6%, aplicable a bases gravables de $800 millones en adelante.

La ley 1819 de 2016 elimin6 el impuesto CREE vy la sobretasa al impuesto CREE para los afios 2017 y 2018 y a su
vez incremento la tarifa general del impuesto a la renta al 34% para 2017 y 33% para los afios siguientes creando
una sobre tasa al impuesto de renta y complementarios del 6% y 4% para los afios gravables 2017 y 2018,
respectivamente, aplicable esta ultima a bases gravables de $800 millones en adelante.

Otros Aspectos

Impuesto a los Dividendos

_Sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, aplicara a las sociedades y entidades extranjeras el nuevo
impuesto a los dividendos.

La tarifa de este impuesto sera del 5%. De otra parte, el dividendo gravado con el impuesto sobre la renta, tendra
una _tarlfa del 35%. En este escenario, el impuesto a los dividendos del 5% aplicara sobre el monto de la
distribucion gravada, una vez el mismo se haya disminuido con el impuesto sobre la renta a la tarifa del 35%.

Para personas naturales residentes fiscales en Colombia, el impuesto a los dividendos tendra una tarifa maxima

del 10;/0 que recaera sobre los dividendos no gravados y del 35% respecto de los dividendos distribuidos como
gravados,

Renta Presuntiva

La renta liquida del contribuyente no puede ser inferior al 3% de su patrimonio liqui alti i jercici
_ ‘ uido, en el ultimo dia
gravable inmediatamente anterior. A partir del afio 2017 sera el 3.5%. s L
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10. Impuesto Sobre 1a Renta (continuacion)

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados econdmicos 0 partes
relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta.

Impuesto Sobre las Ventas

A partir del afio gravable 2017, la tarifa general del impuesto sobre las ventas es del diecinueve por ciento (19%) y

una tarifa diferencial del 5%, para algunos bienes y servicios de conformidad con el articulo 184 y 185 de la ley
1819 de 2016.

A partir del afio gravable 2017, el hecho generador del VA se amplié a la venta de bienes en general, la venta o
concesion de intangibles relacionados con la propiedad industrial y, a la prestacion de servicios en Colombia, o

desde el exterior, salvo exclusiones expresas de la norma, de conformidad con el articulo 173 de la ley 1819 de
2016.

A partir del afio gravable 2017, los periodos de declaraciones y pagos de IVA seran bimestral vy
cuatrimestralmente, de conformidad con el articulo 600 de la ley 1819 de 2016.

La ley 1819 en su articulo 194 sefialé que los periodos para solicitar descontables, serd de tres periodos
bimestrales inmediatamente siguientes al periodo de su causacién.

Impuesto a la Riqueza

La Ley 1739 de 2014 establecié el impuesto a la riqueza para personas naturales y juridicas cuya posesion de
rigueza al 1 de enero de 2015 sea superior a $1,000 millones. La base gravable para las personas juridicas es el

valor del patrimonio bruto poseido al 1 de enero de 2015, 2016, y 2017 menos las deudas a cargo vigentes a las
mismas fechas.

La tarifa aplicable dependera de la base gravable de cada contribuyente y el valor pagado no sera deducible ni
descontable en el impuesto sobre la renta y complementarios o en el impuesto sobre la renta para la equidad -
CREE, ni podran ser compensados con estos ni con otros impuestos.

11. Beneficios a Empleados

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2016 2015 2015
Cesantias consolidadas $ 4000 3 2,711 3 253
Intereses sobre cesantias 480 221 5
Vacaciones consolidadas 8,098 5,531 8,198
Otros Beneficios a los empleados (1) 2,668 - 2,791
Total pasivos por beneficios a empleados $ 15,246 $ 8,463 $ 11,247

Las leyes laborales prevén el pago de compensacion diferida a ciertos empleados en la fecha de su retiro de la

Compaiia. El importe-_ que reciba cada empleado depende de la fecha de ingreso, modalidad de contratacion y
i;zg}o, Aclien;as, en ciertos casos, se reconocen intereses al 12% anual sobre los montos acumulados a favor de
empleado.
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11. Beneficios a Empleados (continuacion)

En caso de retiro injustificado, el empleado puede tener derecho a recibir pagos adicionales que varian de acuerdo
con el tiempo de servicio y el salario. El pasivo por estas ultimas obligaciones se contabiliza bajo la presuncion de
retiro voluntario. Los pasivos laborales, (cesantias, intereses sobre cesantias, prima de servicios, vacaciones) se
contabilizan mensualmente y se ajustan al final de cada afto con base en las disposiciones legales y los convenios
laborales vigentes.

Otros Beneficios a los Empleados

(1) Monto correspondiente a la bonificacién otorgada a empleados por el perlodo comprendido entre 01 de julilo a
31 de diciembre de cada afio respectivamente, teniendo en cuenta que casa matriz, con el animo de incentivar
a los colaboradores y en procura de mejorar la utilidad de la Compafia, causa en algunos semestres este

beneficio de caracter extralegal, discrecional y no salarial, no obstante, pueden existir semestres en que la
bonificacion no se cause.

12. Provisiones

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Otras Otras
Provisiones Total Provisiones Total

Saldo inicial $ 32,048 $ 32,048 - 9 =
Cargo/(crédito) a Estado de Resultados

Provisiones por costos y gastos 55,454 55,454 32,048 32,048
Utilizadas en el afio (32,048) (32,048) - -
Saldo final § 55454 § 55454 $ 32048 $ 32,048

Las provisiones corresponden principalmente a provisiones por costos y gastos, dado que la Compafiia tiene
incertidumbre sobre la cuantia, eso en concordancia con la seccion 21 Provisiones y contingencias de la NIIF para
las PYMES.

13. Patrimonio

Capital Social Autorizado, Emitido y Suscrito

El capital autorizado esta constituido por 180,000 acciones con un valor nominal de $10,000 cada una, de las
cuales 138,408 estan suscritas y pagadas.

No de Acciones

Accionista Autorizadas Participacion % Valor
GF| Securities LLC Antes GFI Brokers LLC $ 119,155 94.99 $ 1,191,550
GFI Net Inc. 5,910 471 59,100
GFI| Group LLC 125 0.10 1,250
Amerex Brokers llc 125 0.10 1,250
Interactive Ventures LLC antes GF| Markets LLC 125 0.10 1,250
$ 125,440 100 $ 1,254,400
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13. Patrimonio (continuacion)
Capital Social Autorizado, Emitido y Suscrito (continuacion)

El 2 de febrero de 2016, el accionista GFI Broker LLC fue absorbido por la Comparifa GFI Securities LLC. El
accionista Interactive Ventures LLC notificé el cambio de nombre o razén social por GFI Markets LLC.

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2016 2015 2015

Patrimonio
Capital social $ 1,254,400 $ 1,254,400 $ 1,254,400
Prima en colocacidon de acciones 972,072 972,072 972,072
Reserva legal 26,788 26,788 26,788
Pérdidas acumuladas (1,526,485) (1,414,031) (1,343,339)
Total Patrimonio $ 726,775 3 839,229 $ 909,921

Las sociedades estan obligadas a crear una reserva legal hasta alcanzar el 50% del capital suscrito por
apropiaciones anuales del 10% como minimo de las utilidades de cada afo, aprobadas por la Asamblea General
de Accionistas. Esta reserva se puede usar para absorber pérdidas o distribuir a la liquidacion de la Compafifa.

14. Ingresos de Actividades Ordinarias

Al 31 de diciembrere de

2016 2015
Ingresos por prestacion de servicios $ 539,585 $ 714,833
Total Ingresos de actividades ordinarias $ 539,585 $ 714,833

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Intereses $ 12,189 $ 13,440
Diferencia en cambio 238 -
Reembolso de gastos 37,396 2,079
Total ingresos financieros $ 49,823 $ 15,519

Los ingresos generados corresponden a las comisiones cobradas a los participantes del sistema (clientes), se
encuentra catalogada por la Superintendencia Financiera de Colombia como Sociedades Administradoras de
Sistemas de Negociacién de Valores y de Registro de Operaciones como bonos y Certificados de Depésito a
Termino - CDT's.
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15. Gastos de Administracion

El detalle de los gastos operacionales de administracion correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2016 2015

Gastos operacionales

Gastos por beneficios a empleados $ 258,585 % 308,963
Honorarios 111,195 77,495
Depreciaciones y amortizaciones 21,438 67,469
Otros gastos operacionales (1) 291,264 330,819
Total $ 682,482 § 784,746
(1) Otros gastos operacionales

Impuestos $ 6,618 % 7,738
Arrendamientos 39,740 43,941
Contribuciones y afiliaciones 6,926 7,380
Gastos legales 2,244 1,728
Mantenimiento y adecuaciones 14,900 32,086
Otros gastos operacionales 220,836 237,946
Total Otros gastos operacionales $ 291,264 $ 330,819

16. Transacciones Con Partes Relacionadas

De acuerdo con lo establecido en el Numeral 2.2.28 del Capitulo 9 de la Circular Basica Contable y Financiera 100
de 1995 al 31 de diciembre los saldos de las transacciones con vinculados econdmicos son.

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2016 2015 2015
Pasivo (cuentas por pagar vinculadas) $ 47,047 $ 32,169 $ 30,360
Ingresos (servicios de administracién) 37,000 - -
Gastos (servicios de tecnologia ) $ 23,044 5 23,948 -
Gastos (otros gastos ) 74,728 46,464 —
Total gastos con partes relacionadas $ 97,772 3 70,412 -

En aras de revelar con mayor transparencia y acogiéndose la Compafiia a las normas de buen gobierno
cprporativo‘ hacemos claridad en que las cuentas por cobrar y por pagar registradas entre la Compafiia y sus
vinculados locales, fueron canceladas en su totalidad durante 2017 y 2016 respectivamente.

e Las remuneraciones para los directores de la empresa los cuales estan reflejados en el informe relativo al
Articulo 446 del Codigo de Comercio ascienden a $620.560 (Incluye salarios y todos los gastos de nomina).

Entre vinculadas no se presentaron préstamos, créditos, obligaciones y demas pasivos. Las operaciones se
realizan bajo condiciones a precios de mercado.
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17. Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el que se Informa

La Gerencia de la Compafiia, no tiene conocimiento de que hayan ocurrido hechos especificos que podrian
afectar a los estados financieros, ni de ningun tipo de requerimientos de parte de los entes reguladores y de

procesos juridicos en contra de la Compariia después del 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha en que se
presentan a Junta Directiva los Estados Financieros.

La Compaiiia en los meses de enero y febrero de 2017 no ha registrado ningln ajuste inusual en los Estados
Financieros

18. Aprobacién de los Estados Financieros

La emisién de los estados financieros consolidados de GF| Securities Colombia S.A., correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016 fue autorizada por la Junta Directiva, seglin consta en Acta No. 85 de la

Junta Directiva del 10 de marzo de 2017, para ser presentados ante la Asamblea General de Accionistas de
acuerdo a lo requerido por el Cédigo de Comercio.

19. Revelaciones de Riesgos y Control Interno

Gestion y Evaluacién del Sistema de Control Interno

GFI Securities, ha venido asumiendo con responsabilidad la gestién de riesgos operativos (SARO) y del Sistema
del Control Interno (SCI), acorde con lo establecido por los 6rganos de vigilancia y control.

Las evaluaciones independientes al SCI fueron realizadas al interior de la compafiia. Las evaluaciones tienen
como propésito fundamental evaluar la eficiencia y eficacia del Sistema de Control Interno, identificando
oportunidades de mejoramiento en los procesos de gestion de riesgos, control y gobierno corporativo.

Se llevaron a cabo las actividades convenidas en el Plan Anual de Auditoria del afio 2016, aprobado por la Junta
Directiva, el cual incluia entre otras, las siguientes actividades:

Actualizacion de procedimientos y politicas determinadas para cada area.
Elaboracion informes sobre el Sistema de Control Interno (SCI)

Actualizacion Manual de Sistema Administracion de Riesgo Operativo (SARO)
Actualizacién Manual Antifraude

Actualizacién del Manual Prevencién de Actividades Delictivas

Seguimiento de las evaluaciones de desempefio

Seguimiento a los indicadores de Riesgos

Revisién y actualizacién de las matrices de riesgos SARO y antifraude
Seguimiento a los Eventos Operativos

Capacitaciones SARO y LA/FT

Se realizaron las auditorias de cumplimiento y sustantivas a los procesos:

Estratégicos
Misionales
e Apoyo
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19. Revelaciones de Riesgos y Control Interno (continuacién)
Gestion y Evaluacion del Sistema de Control Interno (continuacién)

Se dictaron capacitaciones a todos los empleados de la Compafiia, en relacién a los Sistemas de Administracion
de Riesgo Operativo (SARQ) y Prevencion de actividades delictivas.

Se efectu6 un seguimiento a los niveles de exposicion de riesgo definidos en la medicion de los riesgos inherentes
y residuales, los cuales se mantienen dentro del nivel de apetito establecido por la Compafiia.

Mediante las auditorias se hizo seguimiento a los posibles eventos de riesgo operativos presentados en cada
area.

Se realizaron los Comités de Riesgos y Comités de Auditoria y se documentaron las sesiones a través de las
actas Yy SuUS anexos.

Se evaluaron la gestion de control interno contable y de Tecnologia.

El criterio para las evaluaciones en cada auditoria o monitoreo se fundamentd en auditorias basadas en riesgo,
siendo preciso mencionar que la responsabilidad del equipo de Consultores se orientd a sefialar los hallazgos y
oportunidades de mejoramiento sobre los sistemas de control interno y de administracion de riesgos, y en
consecuencia asesorando a la Compafiia en el mantenimiento de controles efectivos.

Los resultados de las evaluaciones independientes fueron entregados por medio de informes avalados por los
duefios de procesos y presentados ante el Comité de Auditoria. Los Gestores de procesos se encuentran

ejecutando planes de accion, frente a los hallazgos reportados de los consultores y se hara el seguimiento
respectivo.

e Seguimos continuamente en promover el desarrollo y aplicacion de una cultura de autocontrol y
Administracién Integral de Riesgos mediante la constante revisién y ajustes de politicas, procedimientos,
metodologias consistentes con la evolucién de la compafiia y teniendo en cuenta los criterios prudenciales
establecidos por las auditorias y acordes con las mejores practicas a nivel nacional e internacional.

La compafiia no ha tenido eventos de riesgo ocurridos que puedan comprometer su evolucién o el patrimonio de
los socios.

Gestion de Riesgos

Para GF| Securities, la administracién de riesgos constituye uno de los pilares fundamentales del sistema de
control interno, asi como de las buenas practicas institucionales conformado por las distintas etapas
metodologicas que constituyen un sistema de administracion de riesgos como lo son la identificacion, medicién,
control, analisis y monitoreo de los riesgos y los distintos instrumentos que constituyen y componen dicho sistema.

El Lider de Riesgos es el responsable de administrar y controlar la gestion integral de los riesgos y coordiné con
los consultores externos las actividades y plan de Auditoria para el afio 2016.

Por lo anterior y en adicion al conljuntobde practicas corporativas instituidas por la casa matriz, GF| Securities, ha
dado cabal aplicacién a las exigencias normativas referentes a la necesidad de contar con sistemas de

administracion de riesgos Operativo (SARO), Sistema de Prevencién de Actividades Delictivas, asi como la
relacion con el sistema de Control Interno. |
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19. Revelaciones de Riesgos y Control Interno (continuacién)

Gestion de Riesgos (continuacion)

Para lograr el desarrollo de los anteriores sistemas de riesgos, y teniendo en cuenta las exigencias contenidas en
las Circulares 014 y 038 de 2009, expedidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, GFI Securities, ha
implementado su Sistema de Control Interno teniendo en cuenta el tamafio e infraestructura de la organizacion.
Resultado de lo anterior, se cuenta con un adecuado ambiente de control interno, el cual se fundamenta en los
pilares institucionales, las politicas de Conducta y ética instituidos por la casa matriz adecuados al entorno local,

los procedimientos definidos por la organizacion, los cuales entre otros aspectos permiten lograr los fines
propuestos en materia de control interno.

Basados en el segundo péarrafo del numeral 2 del referido Capitulo IV de la circular externa 028 de 2014, el cual
consagra lo siguiente: “Las siguientes entidades se encuentran exceptuadas de la aplicacion de las instrucciones

contenidas en el presente Capitulo, sin perjuicio del cumplimiento de los arts. 102 a 107 del EOSF en lo que
les resulte pertinente de acuerdo con su actividad: “(...)".

Por lo anterior, GF| Securities Colombia S.A., adopté mecanismos y reglas de conducta que quedaron detalladas

en el manual de prevencion de actividades delictivas y sera de obligatorio cumplimiento para todos los funcionarios
y directivos.

Se procedi6 a documentar y/o ajustar los procedimientos que permitiran tener un conocimiento de terceros
(Proveedores, Empleados y Directivos) antes de vincularlos a la Compafila y durante su ejecucion de actividades

para la Compafiia. Como parte de los ajustes realizados se contemplé una actividad de consulta a listas
restrictivas.

La compafiia cuenta con la consulta a través del Software Inspektor el cual consolida 47 listas restrictivas. Los
funcionarios tendran que consultar previamente a la vinculacion de terceros con el fin de detectar posibles

personas o empresas que puedan afectar legal o reputacionalmente a la compafiia por estar involucrados en
actividades delictivas.

Se puede concluir, que el sistema de control interno ha sido efectivo y los procedimientos con que cuenta la
compafiia protegen razonablemente los activos de la sociedad, en adicién a que existen controles adecuados para
verificar que las transacciones hayan sido debidamente autorizadas y registradas.

Composicion y Funcionamiento Organos de Administracién

Los difgrentes érgapos de control y seguimiento de GF| Securities, desarrollaron diferentes actividades
establecidas en las Circulares, las cuales se encuentran descritas en los diferentes manuales y codigos.

Adicional a esto, la compafiia cuenta con un comité de auditoria el cual se encuentra establecido con su propio
reglamento interno y su gestién se encuentra consignada en las actas de las reuniones.

De acuerdo a lo anterior, se evidencia el interés por el seguimiento en promover el desarrollo y aplicacién de una
cultura_ de Administracion Integral de Riesgos mediante la constante revisién y ajustes de politicas,
procedimientos y metodologias, consistentes con la evolucién de la compafiia y teniendo en cuenta los criterios
prudenciales establecidos por las autoridades y acordes con las mejores practicas a nivel nacional e internacional.
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20. Gobierno Corporativo (No Auditado)

GFI Securities Colombia S. A., en cumplimiento con las normas expedidas por los entes de control en referencia al
fortalecimiento del gobierno corporativo, y consciente del valor que agrega un buen gobierno en las empresas ha
fortalecido e implementado normas y érganos internos mediante los cuales se controla la gestién de la Compafiia.
Los empleados pueden tener acceso a su contenido y demas textos en los cuales se documentan las buenas
practicas de la Compania. Con estas herramientas se tienen mayores elementos para el sistema de autocontrol
con el fin de proteger los intereses de la Compafiia.

Los diferentes organos de control y seguimiento de GFI Securities, desarrollaron diferentes actividades
establecidas en las Circulares, las cuales se encuentran descritas en los diferentes manuales y codigos.

Adicional a esto, la Compafiia cuenta con un comité de auditoria el cual se encuentra establecido con su propio
reglamento interno y su gestién se encuentra consignada en las actas de las reuniones.

De acuerdo a lo anterior, se evidencia el interés por el seguimiento en promover el desarrollo y aplicacion de una
cultura de Administracion Integral de Riesgos mediante la constante revisién y ajustes de politicas,
procedimientos y metodologias, consistentes con |la evolucion de la compafiia y teniendo en cuenta los criterios
prudenciales establecidos por las autoridades y acordes con las mejores practicas a nivel nacional e internacional.

21. Eventos Subsecuentes

La Compariia revirtio la contabilizacion de enjugamiento de pérdidas aprobado por la Asamblea de Accionistas y
que habia registrado en julio de 2016, debido a que no efectud el tramite legal de modificar los articulos 6 y 7 de
los estatutos sociales mediante Escritura Publica. El enjugamiento de pérdidas consistio en la reduccién de las
pérdidas por $1,176,788 tomando de la reserva legal $26,788, de la prima en colocacién de acciones $972,072 y
el valor restante del capital suscrito y pagado por $177,928, cifras que a 31 de diciembre de 2016 fueron
modificadas en el patrimonio. Esta situacion tuvo como consecuencia la modificacion del estado de situacion
financiera, el estado de cambios en el patrimonio y las notas 1 y 13 y la inclusién de la nota 21.

36



GTI Securities Colombia S.A

Certificacion de los Estados Financieros

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados
financieros, certificamos:

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos de GF| Securities Colombia S.A. existen en la fecha de corte y las transacciones
registradas se han realizado cada afio.

Integridad: Todos los hechos econémicos realizados han sido reconocidos

Derechos y obligaciones: Los activos representan probables beneficios economicos futuros y los pasivos

representan probables sacrificios econdmicos futuros, obtenidos 0 a cargo de GFI Securities Colombia S A enla
fecha de corte.

Valuacién: Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

I Glofia Hele Carva}al/
Representante Legal Suplente Contador Publico

Tarjeta Profesional 34-T
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