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Por fa cual se aprueba una modificacién del Reglamento de Operacion y
Funcionamiento de! Sistema de Negociacién de Divisas y de Registro de
Operacion sobre Divisas de GFI Exchange Colombia S.A., refacionada con los
cambios normativos emitidos por el Banco de lIa Reptblica en las Circulares
reglamentarlas externas DODM 144 y 137 del 24 de febrero de 2017 ¥
Rescluciones Externas 1y 2 del 24 de febrero de 2017

LA SUPERINTENDENTE DELEGADA PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES
Y OTROS AGENTES

En ejercicio de 1a facultad consagrada en el numeral 2° del articulo 11.2.1.4.46 del
Decreto 2555 de 2010, y

CONSIDERANDO

PRIMERO: Que de conformidad con lo previsto en el numeral 1° del paragrafo 3°
del articulo 75 de la Ley 964 de 2005, concordante con el articulo 11.2.1.6.1 del
Decreto 2555 de 2010, GFI Exchange Colombia S.A., en su calidad de Sociedad
Administradora de Sistemas de Negociacion y de Registro de Divisas, estd sometida
a la inspeccién y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia.

SEGUNDO: Que de conformidad con e! articulo 13 de la Resolucién Externa No.4
de 2009 expedida por la Junta Directiva de! Banco de la Replblica, el reglamento
de los sistemas de negociacién y de registro de operaciones sobre divisas, asf como
sus madificaciones, deben estar aprobados por la Superintendencia Financiera de
Colombia, previo concepto del Banco de la Republica.

TERCERO: Que de conformidad con el numeral 2° del articulo 11.2.1.4.46 del
Decreto 2555 de 2010, corresponde al Superintendente Delegado para
Intermediarios de Valores y Otros Agentes, entre otras funciones, aprobar los
reglamentos generales y operativos de los proveedores de infraestructura, cuya
supervisién no se encuentre a cargo de otra dependencia.

CUARTO: Que de conformidad con lo previsto en el articulo 11.2.1.6.4 del Decreto
2555 de 2010, se entienden por proveedores de infraestructura, entre otros, las
sociedades administradoras de sistemas de negociacién y de registro de
operaciones sobre divisas.

QUINTO: Que de acuerdo con la comunicacién del 14 de agosto de 2017 con el
numero de radicacion 2017095448-000-000, suscrita por la doctora Karol lvanna
Rothemberg Ayarza, Representante Legal Suplente de GFI Exchange Colombia
S.A., para la fecha, sometio a consideracion de esta Superintendencia la propuesta
de madificacién de los articulos Tercero, Cuarto, Noveno, Décimo, Décimo Sexto,
Décimo Séptimo, Décimo Octavo, Vigésimo Primero, Vigésimo Segundo, Vigésimo

c——




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

resoLucion nomere 1270 pe
HOJA No. 2

Por Ia cual se aprueba una modificacidn de! Reglamento da Operacldn y Funcionamiento del Sistema de
Negocliaclén de Divisas y de Reglistro de Operacion sobra Divisas de GF| Exchange Colombia S.A., relacionada
con los cambios normativos emilidos por el Banco de la Repiblica en fas Circulares reglamentaras extemas
DODM 144 y 137 del 24 de fabrero de 2017 y Resolutiones Extemas 1y 2 del 24 de {abrero de 2017,

Noveno, Trigésimo, Trigésimo Primero, Trigésimo Quinto, Trigésimo Octavo,
Trigésimo Noveno, Cuadragésimo y Cuadragésimo Séptimo del Reglamento de
Operacién y Funcionamiento del Sistema de Negociacion de Divisas y de Registro
de Operacion sobre Divisas . :

Adicionaimente, GFI Exchange Colombia $.A. adjunté en la citada comunicacion
copia del Acta No. 086 correspondlente a a reunitn de la Junta Directiva, sesién
celebrada el 31 de julio de 2017, en la cual aprobé la modificacion del Reglamento
de GFI Exchange Colombia S.A., relacionada con los cambios normativos emitidos
por el Banco de la Republica en las Circulares reglamentarlas externas DODM 144

y 137 del 24 de febrero de 2017 y Resoluciones Externas 1y 2 del 24 de febrero de
2017,

SEXTO: Que a efectos de dar cumplimiento™a lo dispuesto en el articulo 13 de la
Resolucion Externa No. 4 de 2009 expedida por la Junta Directiva del Banco de la
Republica, esta Superintendencia mediante oficios del 22 de agosto de 2017, con
numero de radicado 2017095448-004-000, del 27 de febrero de 2018, con nimero
de radicado 2017095448-024-000, del 10 de mayo de 2018, con radicado
20170965448-036-000, del 03 de agosto de 2018, con radicado 2017095448-046-
000 y del 14 de septiembre de 2018, con radicado 2017095448-054-000, solicité al
Banco de la Rep(blica su concepto en relacién con las modificaciones propuestas.

En respuesta a lo anterior, el Banco de la Repiblica mediante los oficios del 15 de
diciembre de 2017, con radicado 2017095448-014-000, del 03 de abril de 2018, con
radicado 2017095448-029-000, del 30 de mayo de 2018, ¢on radicado 2017095448-
041-000, del 11 de septiembre de 2018, con radicado 2017095448-050-000 realizé
comentarios, el 18 de septiembre de 2018, con radicado 2017005448-058-000,
emitié su concepto definitivo sobre el texto de Reglamento propuesto.

SEPTIMO: Que estudiada la propuesta de modificacion al Reglamento de GFI
Exchange Colombia S.A., esta Superintendencia efectué una serie de
observaciones, las cuales fueron trasladadas a dicha entidad mediante oficios del
17 de octubre de 2017, con nimero de radicacidn 2017095448-008-000, del 22 de
enero de 2018, con numero de radicacién 2017095448-019-000, del 05 de abril de
2018, con nimero de radicacién 2017095448-027-000, del 16 de abril de 2018, con
nimero de radicacién 2017095448-031-000,"38l 16 de mayo de 2018, con numero
de radicacion 2017095448-038-000, de! 31 de mayo de 2018, con nimero de
radicacion 2017095448-042-000, del 03 de agosto de 2018, con nimero de
radicacion 2017095448-047-000, del 12 de septiembre de 2018, con radicado

2017095448-051-000 y del 14 de septiembre de 2018, con radicado 2017095448-
056-000,

OCTAVO. Que mediante comunicaciones del 15 de diciembre de 2017, con numero
de radicacion 2017095448-013-000, det 20 de febrero de 2018, con nimero de
radicacion 2017095448-021-000, del 04 de mayo de 2018, con numero de
radicacion 2017095448-033-000 y de! 03 de agosto de 2018, con numeroc de
radicacidn 2017095448-044-000 y 2017095448-045-000, del 11 de septiembre de
2018, con nimero de radicacién 2017095448-050-000 y del 14 de septiembre de




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
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REsoLUCION NUMERD 1270 o
HOJA No, 3

Por |a cual se apruaba una modificacién del Reglamento de Operacién y Funcionamiento del Sistema de
Negociacién de Divisas y de Registro de Operacion sobre Divisas de GF| Exchange Colombia S.A., relacionada
con los cambios nomatives emilidos por el Banco de la RepUblica en las Circulares reglamentarias externas
DCDM 144 y 137 del 24 ds febraro de 2017 y Resoluciones Exiernas 1 y 2 del 24 de febrero de 2017,

2018, con nimero de radicacidn 2017095448-053-000, el Representante Legal de
GFI Exchange S.A. dio respuesta a los requerimientos efectuados por esta
Superintendencia y el Banco de la Republica, realizando los ajustes perinentes al
texto del proyecto de modificacién al Reglamento.

Asi mismo, con la comunicacion del 14 de agosto de 2017, GFI Exchange Colombia
S.A. remitid copia del Acta No. 086 correspondiente a la reunion de la Junta
Directiva celebrada el 31 de julio de 2017, en la cual aprobd los ajustes al texto de
la propuesta de reforma al Reglamento de funcionamiento Y operacion en relacidn
con los articulos Tercero, Cuarto, Noveno, Décimo, Décimo Sexto, Décimo Séptimo,
Décimo Octavo, Vigésimo Primero, Vigésimo Segundo, Vigésimo Noveno,
Trigésimo, Trigésimo Primero, Trigésimo “Quinto, Trigésimo Octavo, Trigésimo
Noveno, Cuadragésimo y Cuadragésimo Séptimo, autorizando al Representante
Legal para incluir todas las modificaciones que sean necesarias a partir de las
observaciones efectuadas por la Superintendencia Financiera.

NOVENO. Que una vez estudiado el texto final de la solicitud de modificacién al
Reglamento General de GFl Exchange Colombia S.A., se establecié que las
modificaciones propuestas se ajustan a las normas que rigen el mercado de divisas.

En mérito de lo expuesto,
RESUELVE

ARTICULO PRIMERO: Aprobar la modificacién de los anticulos Tercero, Cuarto,
Noveno, Décimo, Décimo Sexto, Décimo Séptimo, Décimo Octavo, Vigésimo
Primero, Vigésimo Segundo, Vigésimo Noveno, Trigésimo, Trigésimo Primero,
Trigésimo Quinto, Trigésimo Octavo, Trigésimo Noveno, Cuadragésimo y
Cuadragésimo Séptimo del Reglamento de Operacidén y Funcionamiento del

Sistema de Negociacion de Divisas y de Registro de Operacidn sobre Divisas, cuyo
texto se transcribe a continuacion:

“CAPITULO | - GENERALIDADES
{.) '

Articulo Tercero. - Definiciones: Para efeclos del presente reglamento, ‘se tendrén las
siguientes definiciones:

"Administrador™ Es GFI Exchange Colombia S.A., en su calidad de administrador dal Sistema
de Negociacion y el Sistema de Registro.

‘Aliliado™ Corresponde a éi ¢ las anlidades que, dando cumplimiento a los raquisitos previstos
en este Reglamento, se han afiliado on calidad de participantes, al Sistema de Negociacion
de Divisas y de Registro de Operaciones sobre Divisas administrade por GFI Exchange
Colombia 8., de conformidad con lo previsto en ef articulo 7 de la Resolucion 4 de 2009 dea fa
Junta Directiva del Banco de la Republica y/o las demés normas que lo complementan,
modifiquen, adicionen o sustituyan,

“Afifiado Facilitador”: Hace referencia al Afiliado que de manera voluntaria acepla interponerse
entre dos Conlrapartes que no tienan cupo 0 que Su cupo es insuficiante entre sf para llevar a
cabo una delerminada operacion, pravia propussta del Administrador da! Sistema, y con la
finalidad de dotar al mercado de mayor agilidad y liquidez,




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

RESOLUCION NOMERO 1270 oe
HOJA No. 4

Por Ja cual se aprusba una modificacion del Reglamento de Operacién y Funcionamiento del Sistema de
Negeciaclon de Divisas y da Registro de Operacién sobre Divisas de GFI Exchange Colombia S.A., relacionada
con los cambios nomativos emitidcs por el Banca de la Republica en las Circulares reglamontarlas sxternas
DODM 144 y 137 del 24 de febrero de 2017 y Resaluciones Externas 1y 2 dei 24 de febrero de 2017.

Todo aquel que acredite fa calidad de Afiliado podré actuar como Afiliado Facilitador

"Afiliadg Observador” Es aquel afiliado que puede disponer de fa informacion def sistema,
pero no efectuar Operaciones o registrar Transacciones a través de esle.

"Agentes dei Exterior”: Son las entidades que cumplen con lo eslablecide en el numeral 2 de
la Circular Reglamentaria Externa DODM - 144 del Banco de Ia Republica, asi como las
demds normas que lo complementen, modifiquen, adicionen o sustituyan, que realizan
operaciones de derivados sobre divisas de maners profesional con los residentes, incluidos
los Intermediarios de! Mercado Cambiario, definidos de canformidad con las normas vigentas.

"Agredir™ La accién de aceptar una Colizacién de compra o venta.

"AMV": E] Autorrequlador de! Mercado de Valores.

"Banco de fa Republica”: £/ Banco de fa Republicaide Colornbia

"Bolelin" Es una publicacion emitide por ef Administrador a fos Afiliados, con la finalidad de
divulgar una informacidn particular sobre el Sistema.

"Cémara de Compensacion de Divisas” Es la Camara de Compensacion de Divisas de
Colombia §.A., o los Sistemas de Compansacion y Liquidacidn de Divisas a los que se
refiere la Resolucion Externa No. 4 de 2006 de a Junta Directiva del Banco de s Republica,
asi como fas demés normas que lo complementen, modifiquen, adicionen o sustituyan.

"Cémara de Riesgo Central de Contraparie™ Es /a Cémara de Riesgo Central da Contraparie
de Colombia S.A., una enlidad bajo la inspeccin y vigilancia de la SFC, cuye objeto social
exclusivo es la prestacién del servicio de Compensaciéon como conlraparte central de
operaciones, intluyendo cperaciones sobre Instrumenios Financieros Derivados, con sl
propésito de reducir o eliminar fos rigsgos de incumplimiento de las obligaciones derivadas de
fas mismas.

“Circulares™ Son las Circulares Normativas y Circulares Informativas emitidas por el
Administrador,

"Circulares Informativas’: Corresponden & un tipo de Circulares emitidas por el Administrador
con desting & los Afiisdos, mediante las cuales se informan aspeclos parliculares de
procedimiento y operacion del Sistema.

"Circulares Normativas”: Corresponden a un lipo de Circulares emitidas por el Administrador
con dastino a los Afiliados, por madio de las cusles se emiten reglas de cardcter general que
desarrollan en forma puntual el presente Reglamento y aprobedas por la Junta Directiva de!
Administrador, como se desprende del artfculo Séptimo del presente Reglamento.,

“Close out Natting”: Corresponde a la terminacién anticipada ¥ compansacion y liquidacién de
opergciones reciprocas de acuerdo con lo establecido, por el articulo 74 de la Lay 1328 de
2009 y de més normas que lo desamolian, modifiquen, adicionen o sustituyan, v cuyo regisiro
es regulado por la Junta Directiva del Banco de le Replblica, mediante Resolucién Externa
No 2 de 2017 y/a las demas normas que lo compiementen, modifiquen, adicionen o sustituyan.

“Compensacién": s el proceso mediante ef cual se establecen las obligaciones de los Afiliados
en las fransacclones sobre divisas, para la entrega de moneda extranjera y la transferencia de
pesos colombignos. La forma de establecer las obligaciones de los Afiliados podra efectuarse
a partir de mecanismos bilaterafes o multitaterales que incorporen a no el valor neto de dichas
obligaciones.




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

resoLucioN Nomero 1270 be
HOJA No. §

Por la cual se aprueba una madificacién del Reglamento de Operacion y Funcionamiento del Sisterna de
Negociacion de Civisas y de Registro de Oparacion sobre Divisas de GF Exchange Colombia S.A., relacionada
con los cambios normativos emitidos por el Banco de fa Republica en las Circulares regiamentarias externas
DODM 144 y 137 del 24 de fobrero de 201 1 y Resoluciones Extermas 1y 2 de! 24 de febraro de 2017.

"Complementacién™ es la informacion que el Administrador del Sistema de Registro requiera
da los Afiliados con posterioridad a la confirmacitn del registro de fa Transaccién.

“Confirmacidn de! Administrador™ La confirmacién implica que una vez el Administrador ha
corroborado la celebracion de une Transaccién reslizada entre las Contrapartes a través del
Sisterna de Negociacién o ha ingresado fa infarmacion dal Registro en el Sistema de Registro,
expedird un documento que asi fo certifigus. Dicho documento podré ser objeto de
comprobacion por los afiliados medianie cuslquier medio verificable de comunicacién,

“Confirmagion del Reqistro™: Hace refarencia al proceso que realiza e! Administrador con el
proposito de corroborar con las Contrapartes la informacidn relacionada con una operacion
celebrada en el Sistema, en e/ mercado mosirador © a traveés de olros sisternas de
negociacion, siempre y cuando al menos una de las partes sea Afiliado del Sistema de
Negociacion o de Registro administrado por GFI EXQ;#ANGE Colombia S.A.

“Constancia de Vinculacién al Sistema”™ Es of contrato celebrado entre e! Administrador yun
Afifiado en perticular que tiene por objeto la vinculacién de este ultimo, al sisterna de
negociacion de divisas y de registro de operaciones sobre divisas administrado por GF
Exchange Colombia S.A. y por medio del cual el afliado se adhiare al cumplimiento de!
presents Reglamento y las Circulares Normativas expedidas. "Confrapartes” En relacién con
ef sistema de negociacitn son los Afiliados que llevan a cabo una QOpesracion; y en relacién
con ef sistema de regisiro, son los Afiliados que hacen parte de una Operacion registrada a
través del Sistema de Registro de Divisas administrado por GFI Exchange Colombia S.A., ©
los Afiliados y/o las entidades no efiiadas al Sistema que hacen parte de una Operacion
realizade en ef marcado mosirador o en otro sisterna de negociacion auforizado, y registrada
a través de GFI Exchange Colombia S.A."

"Colizacion": El ofrecimiento de compra o de venta de Divisas conteniends la informacién
necesaria para identificarla o divulgaria o valoraria.

“Cupos de Contraparie”. Ocurre cuando los Afiliados deben establecer en i Sistema de
Negociacidn sus Contrapartes no Admisibles y especificar fos limites correspondientes para
los demas Afiliados con los que si puede realizar Operaciones, se entenders que esta
informacidn corresponde a los Cupos de Coniraparte dal Afiliado.

"Rivisa". La moneda de curso legal de terceros paises.
"Dolar”: La moneda de uso corrienta de los Esrado;s’t:'hidos de América.

“Eorward”™ Es un Inslrumento Financiero Derivado formalizado mediante un contrato enire dos
{2) partes, hecho a la medids de sus necesidades, para comprar ¢ vender una canlidad
especifica de un determinado subyacente en una fecha futura, fijando en la fecha de
celebracién las condiciones bésicas del Instrumento Financiero Derivado, enlre ellas,
principaimente el pracio, la fecha de entrega del subyacante y fa modalidad de entrega. La
Liquidacion del instrumento en ia fecha de cumplimienta puede producirse por entrega fisica
del subyacente o por liquidacion de diferencias, depandiende def subyacente y de la modalidad
de enlrega pactada, pudiendo esia ditima ser modificada de comdn gcuerdo por las parles
durante el plazo del instrumento,

“Instrumentos Financieros Derivados” Para efectos del presents reglamento corresponderan
exclusivamente a los susceptibles de ser negociados y/o registrados en el sistems de
Negociacion y registro administrado por GFI Exchange Colombia S.A., los cualss son
instrumentcs no estandarizados cuyo precio depende, o se deriva, del comportamienio de una
variable subyacenlte, que slempre serd la Divisa aulerizada por el Banco de la Republica. En
ningun caso corresponderdn & derivados clasificados como valores registrados en ef RNVE.
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resoLucion nUMero 1270 oe
HOJA No. 6

Por la cual se aprueba una modificacién del Reglamento de Operacion y Funcionamiento del Sistema de
Negociacidn de Civisas y de Registro de Operacién sobre Divisas de GF| Exchange Colombia S A., relacionada
con los cambios normativos emitidos por el Banco de la Republica en las Circularas raglamentarlas externas
DOCM 144 y 137 del 24 de febrero de 2017 y Resaluciones Externas 1y 2 del 24 de febrero de 2017,

"Intermediario del Mercado Cambiaric™ Son las enlidades que puaden actusr como
intermediarics del mercada cambiaric de ecuerdo con fa reguiacion del Banco de la Republica
de Colombia. .

‘Liquidacién”: Es el proceso mediante ef cual se cumplen definitivamente Ias obligaciones
proveniantes de las operaciones de compra y venta de divisas derivadas dal procesamiento
de una o varias érdenes de transferencia aceptadas.

"Mairiz del Administrador”: GFI Group Inc., malriz de GFI Exchange Colombia S.A.

Medios Verificables': Se refiere a la infraestruciura electrénica y de voz que conforma ef
Sistema de Negociacién de Divisas administrade por GFI Exchange Colombia S.A,
permitiento a fos operadores del Administrador del Sistems transferir & los Afiliados
informacidn refacionada con Operaciones que se celebran y/o registran a lravés del Sistema,
o aquella informacidn publica pertinente para el mercado; de igual manera, el Administrador
del Sistema podré, por medio de éstas herramientss; recibir Cotizaciones de compra o venta,
o0 Agresiones, y de manera general, Ias instrucciones de los Afitiados durante las Sesiones de
Negociacidn y Registre. Los aplicativos te Bloomberg, Reuters y correo elactrénico formardn
parte del Sistema de Negociacion de Divisas administrado por GF! Exchange Colombia SAy
seran Medios Verificables de comunicacion. En todo ceso, los Medios Verificables deberdn

permitir la trazabilidad y conservacidn de la informacion que se ingrese y/o divulgue a través
del Sistema.

"Mercado Moslrador™ Es aquél mercado de Divisas que se desarrolia fuera de los Sistemas
de Negociacion de Divisas.

“Mercado Semi-Ciego": Es el mercado donde solo se permite conocer la Conlraparte una vez
se haya corado la Transaccién entre dos partes. La Conlraparte seré revelada
exclusivamente a los dos Afiliados participantes en la Transaccion,

“Opcionas™ Son coniratos mediante los cuales se establece para sl adquirante de la opcidn el
derecho, mds no la obligacidn, de comprar o vender el subyacante, seqtin se trate de una
opcion call o de une opcidn pul, respectivemente, & un pracio determinado, danominado precilo
de ejercicio, en una facha fulura previamenle eslablecida, Ia cual corresponde al dia de
vencimiento. £l activo subyacenle seré siempre Divisas.

"Cperacién de Contado” v “Opergcién Spol™ Son aquallas Transacciones que se ragistran con
un plazo para su Compensacidn y Liguidacion iguals la fecha de celebracion o de registra de
la Transaccidn, es decir de hoy para hoy (1+0), 0 hasta tres (3} dias habiles contados a partir
del dia siguiente al registro de la operacién (1+3) o ef 1érmino que establezcan las normas
legales vigentes aplicables.

_soa

"Operaciones de Instrumentos Financieros Derivadds”™ Son Forwards, Opciones y Swaps.

‘Pese™ £s la monada da uso corriente y da curse legal en la Republica de Colombia,

_"Proveedores de Precios de Valpracién™ Son las entidades legalmente constituidas en
Colombia que realicen ia proveeduria de praclos en los mercados financieros, Io cual
comprende las siguientes actividades: (i) fa creacidn y expedicién de las melodologias de
valoracidn y de los reglamentos de los sistermas de valoracidn; y (i) la prestacion habitual %
profesional del servicio de célcufo, determinacién y proveeduria o suministro de informacion
para la valoracién de las inversiones,

"Ratificacién™ Es la confirmacion de las Conlrapertes respecto del cierre de la Transaccion.

“Reporte Electrénico”: Es ef medio verificable por sl cual los agentes def exterior, podrén enviar
la informacién de las operaciones de Instrumentos Financieros derivados celabrados con




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

RESOLUCION NUMERO]270 DE
HOJA No. 7

Por la cuat se aprueba una modificacién del Reglamento de Operacién y Funcionamiento del Sistema de
Negaclacién de Divisas y de Reglstro de Operacion sobre Divisas de GFI Exchange Colombia 5.A., relacionada
con los cambios normativos emitidos por el Banco de la Repdblica en las Clreulares reglamentarias externas
DODM 144 y 137 del 24 de febrero de 2017 y Resoluciones Extemnas 1 y 2 del 24 de fabrero de 2017,

. r r
4

residentes, para efgctos del Close-out netting, de conformidad con la Circular Reglamentaria
Externa DODM 317 expedida por ef Banco de la Reptiblica, asi como las demas normas que
lo complementen, madifiquen, adicionen o sustituyan,

“Rueda” Es el espacio fisico o virlual donde se celebran Transacciones sobre Divisas de
Contado (Rueda 1) y de Instrumento Financieros Derivados {Rueda 2).

“Sistema": Es e/ Sistema de Negociacion y el Sistema de Registro como un conjunto, ©
cualquiora de los mismos cuando ef Afiliado unicamente utilice ef Sistema de Negociacion o
el Sistama de Registro en un caso particular,

"Sisterma_de Compensecién y Liguidacién™ Es una entidad que en cumplimienlo a la
Resolucién Externa No. 4 de 2006 de la Junta Directiva def Barico de Ia Republica y demas
normalividad vigente, provee servicios de Comp@risacién y Liquidacién de Transacciones
sobre Divisas, tales como la Cémera de Riesgo Ceniral de Conlraparte y la Cémara de
Compensacién de Divisas de Colombia,

“Sistema de Negociacidn™ Es el mecanismo de cardcter multilateral y transaccional
adminisirado por GFI Exchange mediante un conjunlo de medios de comunicacion de voz ¥
medios eleclrénicos, por medio dal cual los Afiliados pueden conectarsa durante las sesiones
de negociacion, para la realizacién en fime de Colizaciones sobre Divisas e Instrumentos
Financieros Derivados sobre Divisas que se cierren en el sistema ¥ para la divulgacitn de
informacién al mercado sobre dichas Transacciones,

“Sistema_de_Registro™ Es el conjunto de mecanismoas administrados por GFl Exchange
mediante los cuales so racibe y registra la informacidn de Transaccionss sobre Divisas e
Instrumentos Financieros Derivados sobre Divisas que se celebren en el Mercado Moslrador
los Afiliados entre si 0 con personas no afiliadas al Sistsma de Negociacion,

“Sistema Soporte para Visuslizar Precios™ Es un sistema basado en una plataforma web,
donde el Adminisirador publicard las Colizaciones vigentes.

i ‘Sistena Hibrido™ Es una ceracleristica del Sistema de Negociacitn, donde se hace uso de
i sistemas de voz y medios electrénicos para atender las necesidades de los Afiliados.
i YSEC". Es la Superintendancia Financiera de Colombia.

a

Swap”: £5 un contralo entre dos (2) partss, mediante el cual se establoce fa obligacién
bilateral de intercambiar una serie de flujos por un periodo de tiempo determinada, en fechas
preestablecidas.

“Transaccion” £s la oferta y demanda calzadas en el Sistema de Negociacion, & un precio
determinado o aquelia celebrada por fuera del Sistema ds Negociacién en el Mercado
Mostrador y regisirada en el Sistema de Registro por el Afillado.

‘TIRM": Es la lasa representativa del mercado certificada por la SFC,

"Usuarios™ Son las personas naturales que actuan como administradores o funcionarios de
los Afiliados, independientaments del tipo da relacién contractual, designadas y regisiradas
anle el Adminisirador por cada uno de fas Afiliados para acceder al Sistema, 8 fin de utilizar
las difersntes funcionalidades del mismo.

CAPITULO I ~APROBACION Y MODIFICACION

e e e e e el T Y

(...}

Articulo Cuarto. - Alcance del Reglamento: Adicional a los dispuesto en &l articulo 13 de la
Resolucion Externa No. 4 de 2609 de la Junis Direcliva del Banco de la Republica, se
adoptarén las reglas que se relacionan con los sfguientes temas:
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1. * Reglas y mecanismos para la anulacién y modificacion de las Transacciones
negociadas;

2. Reglas para el registro de closs-cut-netting de Ias operaciones con instrumentos
financieros derivados sobre divises y con productos estructurados sobre divisas;

3. Mecanismos de divuigacidn de la informacién de las Operaciones, acorde con lo
previsto en las normas vigentes, y a los requerimienlos particulares que sobre este
aspecto regule el Banco da la Republica;

4. Mecanismos de informacién sobre posibles infracciones de los Afiliados y cualquier ofro
hacho susceptible de investigacién por las autoridades compelentes; y

5. Las demds que sean necesarias de conformidad con la fay y las normas expedidas'por
las autoridades compelentes o las solicitadas por la SFC.

Pardgrafo Primero: EI Administrador del Sistema bajo ninguna circunstancia asumird sl
cardcler de contraparte en las Transacciones sobre Divisas e Instrumenlos Financiercs
Derivados sobre Divisas que se celebren a través del Sistema de Negociacion o def Sistema
de Regisliro.

Parégrafo Segundo: EI Administrador dars acceso ai Sisterna en condicicnes especisles al
Banco dg fa Republica, cuando éste actie como ejecutor de Ja politica cambiaria.

{..) .
CAPITULO It = ADMISION, DESVINCULACION ¥ ACCESO DE AFILIADOS

Articulo Noveno. - Tipos de Entidades Facultadas para la Afiliacion: Lss entidades
interesadas en afiliarse af Sistema deberan encontrarse dentro da alguna de fes siguienlas
categorias:

1. Todas las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia;

2. Agentes del Exterior que realicen operaciones de instrumentos Financieros Derivados
sobre Divisas de manera profesional eslablecidos en el numeral 2 de la Circular de
Reglameniaria DODM - 144, slempre y cuando su contraparie sea un Infermediario del
Mercade Cambiario. No podrian ser afiliados el sistema de negociacion los agentes del

exterior cuya conlraparte en operaciones sobre divisas sea un residents cistinlo g los
IMC; .

3. La Direccion General de Créd;'ra Pabﬁco y Tesoro Naciorial de! Ministerio de Haciende
y Crédito Publico y el Banco de la Republica, podran participar en las condiciones
previstas en el Paragrafo Tercero del Articulo Décimo del presente reglamanto.

Articulo Décimo. - Requisitos para ser Admitido como Afiliado. Las entidades que deseen
afiliarse el Sistema, para negociar Transacciones sobre Divisas y registrar Transacciones
sobre Divisas, deberdn cumplir con los siguientes requisitos, conforme a lo dispuesto en la
Resolucién Externa No.4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republice y/o las
demas normas que lo complementen, modifiquen, adicionen o sustituyan, asi coma con Jos
siquientes requisitos adicionales:

&) Ser entidad vigilada por la Supérfntendencia Financigra de Colombia y mantener tal
calidad durante su permanencia como Afiliado al sistema de negociacion o de regisiro de
operaciones sobre divisas.
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b} Manifestar expresamente su aceptacion af raglamento de funcionamiento y operacion del
sistema, las circularss, los Instructivos operativos, & demas normas que emitan los
adminisiradores, asi como de las demés disposiciones conlenidas en la presente
resolucion y las normas qua la modifiquen o susﬁfuyan ¥, en general, la normatividad que
resulte aplicable, medianie la suscripcidn de la Constancla de Vinculacién af Sistema,

¢) Disponer, en todo momento, de Ia capacidad administrativa, operativa, técnica,
tecnolégica y de comunicaciones necesaria para aperar en el sistema de negociacion o
de registro de operaciones sobre divisas, incluyendo una adecuads estructura de
adminisiracién y cantrol de rissgo y contingencias.

d)  Contar con cédigos de confidancialidad sobre fos cliantes, las opsraciones y los negocios
realizados o registrados, sean éstos pasadds;i presentes o futuros. Lo anterior, sin
perjuicio de aquelia informacién que deba reportar periddica o eventualmente s las
auloridades de vigilancia y control o de aqualle informacién que deba enlregar por
decisicn judicial 0 administrativa.

8) Cumplir Ios esténdares de conducta establecidos,en la resolucion Externa No.4 de 2009
e la Junta Directiva del Banco de la Republica. !

Paragrafo Primero: Los Afiliados Observadores no tendrén que contar con estas ceraclerlisticas.

Paragrafo Segundo: Ei requisito dispuesto en el literal a) de la presente clausula, no le es
aplicable a los Agentes del Exterior dada su naluraleza especial ¥ Quienes estaran cbiigados a
dar cumplimiento a las previsiones y demas regulaciones contendidas en el prasente Reglamento,

las circulares, que emita el Administrador del Sisterna y, en gensral, la normalividad que resulte
aplicable.

Parégrafo Tercero: Dg conformidad con lo dispuesto an al numeral 3 del Articulo Noveno ds!
prasente reglamento, la Direccidn General de Crédito Publico y Tesoro Nacional del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico y el Bance de la Republica deberdn cumplir con los requisitos
previsios en los literales b), c) y e} del presents Articulo.

i
{..) _
CAPITULO IV - DERECHOS, QBLIGACIONES Y RESPONSABILIDAD DE LOS

AFILIADOS ¥ USUAR!OS

Articulo Décimo Sexto. - Derechos de los Afilfados: Los Afiiados al Sisterna lendrén los
siguientes derechos:

1. Celsbrar y/o regisirar las Transacciones en el Sistema de conformidad con su propio
régimen legal ylo reglamentario y en los términos establecidos en el prasente
Reglamento, las Circulares que lo desarrolien y en fas normas vigentes aplicables:

2. Recibir informacién det Sistera en condiciones de igualdad con los demés Afiliados:

3. Establgcer cupos de operacién individuales para las Conlraparies;

4. Sclicitar la enuiacion de Transacciones y la modificacién o retiro de sus Cotizaciones de
acuerdo al procedimiento y bajo las condiciones establecidas en el presente Reglamento;

3. Consultar la informacién sobre las operaciones celebradas y/o registradas en el Sistema;
b4

6. Recibir Ia informacién correspondiente a las Cotizaciones y precios vigentes.
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Parédgrafo: Los Agentes del Exterior que sean coniraparte de operaciones de instrumentos
financieros derivados y productos estruclurados, podrén efectuar el registro de estas
operaciones para efectos de Close-out netting, mediante el envio de Reportes Elaclrénicos al
Sistema de registro de operaciones sobre divisas. £l reporte podré ser enviado en cualquier
momento durante la vigencia de la operacion.

Articulo Décimo Séptimo. - Obfigaciones de los Afiliados: Las siguientes son las
obligaciones de los Afiliados: A

1. Cumplir ias Transacciones que se cefebran y registren s iravés del Sistera;
2. Pagar oportunamente al Administrador las tarifas establecidas;

3. Dar un uso adecuado & los equipos y sistemnas suministrados por ef Administrador para
la prestacidn de los servicios, respondiendo por su custodia migniras se encuentren en
su poder, para lo cusl se tandra al Afifiado como un comodatario;

4. Compensary Liquider las Transacciones que asi lo requieran conforme a la normalividad
apficable, por el mecanismo-de pago conira pago en los Sistemas de Compsensacion y
Liguidacién; sin perjuicio de que los Sistemas de Compensacion y Liguidacion ulilicen
cualgquier otro mecanismo de Liquidacion y Compensacion autorizado por la fay;

5. Cumplir estrictamenle las normas vigentes, ef Reglamento y las Circulares;

6. Cumplir con af cédigo de conducta previsto en ef Capitulo IX de la Resalucién Externa
No. 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republice y/o de las demds normas
que fo complementen, modifiquen, adicionen o sustituyan, abstenerse de reshizar las
Operaciones que afenten contra la inlegridad del mercado y los actos prohibidos par la
normalividad vigente;

7. Informar al Administrador del Incumplimiento de cualquisr Transaccién por parte de
alguna de las Contrapartes;

8. Informar al Administrador, incluso con proteccion de identidad, de cualquier irreguiaricad
que conozea en la ulilizacién del Sistema por parte de otro Afiliado o de ofre Usuario v en
general, cualquier hecho susceptible de investigacién, por cualguier medio o canal, La
omisién del debsr de informar se considerard una conducta contraria a la integridad det
mercado de Divisas y de Instrumentos Financieros Derivados sobre Divisas;

9. Informar al Administrador cualquier funcionamiento incorrecto del Sistemes;

10. Guarder estricta confidencialidad sobre las caracteristicas del Sistema soporte v sus
aplicacionas, a las que lenga acceso en virtud de su condicién de Afiliado y de los
Usuarios autorizados para operar en el mismo;

1. Manifestar que conoce el Reglamento def Sistema y deméds normas relacionadas;

12. Participar, cuando asi jo disponga el Administrador. en las pruebas o programas
implementados por este para garantizar el funcionamiento del Sistema v de los planes de
conltingencia;

13. Tomar las medidas necesarias para que los Usuarios asistan a los cursos de capacitacién
y de enirensmiento que programe el Administrador con el propésito de permitir la
wilizacion adecuada del Sistema y sus funcionalidades;
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LI

4. Ralificar las Transacciones propias, bien sea por via telefonica, por un Medio Verificable
de Comunicacion o por cualquier ofro medio dé conocimiento del Afiliado;

15. Guardar la reserva y confidencialidad de las Transacciones que celebren o registren a
través del Sistema;

16. Dar informacién veraz y oportuna al administrador acerca de sus cupos de contraparte;

7. Informar al Administrador las novedades en los Usuarios dei Sistema tan pronto como
£51as se produzcan;

18. Velar y cercigrarse respecto de los Usuarios.que:

&  Todos los Usuarios, cumplan a cabalidad-con los princigios basicos de actuacién en
ef Sistema; .

i
i b.  Toda persona, representante legal o no, que compromela al Afiliado en una
: Transaccion a través del Sistema, tiens las facultades necesarias para hacerlo;

c.  Todos los Usuarios estén adecuadaments entrenados en Ia ulilizacién del Sislema ¥
que son conscientes de sus responsabilidades y de las del Afiliado;

d.  Todos los Usuarios cumplan con los términos, condiciones y reglas de conducta
sstablecidos en las disposiciones apficables vigenlss segin su régimen lagal;

8.  Todos los Usuarios que operen a lravés del Sistema asistan a las capacitaciones que
programe el Adminisirador con el propdsito de permitir la utilizacién adecuada def
Sistema y sus funcionalidades; y

. £ Sean adoptadas las medidas de control edecuadas y suficientes, e fin de evitar que
en la realizacion de sus Transacciones a ravés del Sistema puedan ser utilizadas, sin
! Su conocimiento ni consentimiento, como instrumentos para el ocultamiento, manajo,
‘ inversién o aprovechamiento en cualquier forma de dinero u olros bienss provenientes
de aclividades delictivas o para dar apariencia de legalided a las actividades delictivas

o a las transacciones y fondos vinculados con las mismas.

19. Participar en las pruebas de mantenimiento que sobre el Sistema se realicen. De iqual
forma participar de las prusbas al plan de continuidad del negocio que programe &l
Administrador.

Articulo Décimo Octavo. - Responsabilidad de los Afiliados en Relacion con las
Transacciones: Los Alfiliados asumien lodos los rissgos inherentes a la celebracion,
existencia, validez, eficacia y cumplimienio de las Transacciones realizadas o regisfradas a
traves del Sistema. EI Administrador no tendré responsabilidad alguna por las Transacciones
que se celebren o registren a lravés del Sistema que adminisira, sin perjuicio de lo previsto an
el articulo Vigésimo tercero del presente Reglamento. Los Afiliados que celebren o registren
Transacciones & través del Sislema eslén obligados al cumplimiento de las normas ¥
restricsiones que sobre cada tipo de Transaccién hayan establecido el Banco de la Republica
y fas autoridades de inspeccion, conltrol y vigilancia en cada caso y que les sean aplicables.

Los Afiliados por el solo hecho de ser participes del Sistema, declaran, aseguran y garantizan
gue todos los dalos registrados y fas Transacciones celebradas o registradas por intermedio
del Sistema corresponden en todo a la realidad y los obligan. Es expresamente entendido que
esta declaracion opera respecto del mercade, de los demads Afiliados, de los clientes de los
Afiliados, cuando haya lugar a eflo, de las autoridades, y del propio Administrador.
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Las intenciones de compra o venta que divulguen los Afiliados al Sistema, deberén ser firmes
de manera que reflejen Ia real intencién de cerrar una operacién, de acuerdo al Articulo 28 de
la Resolucion Externa No.4 de 2009 de ia Junla Directiva del Banco de fa Republica y/o de las
demas normas que lo complementen, modifiquen, adicionen o sustituyan. '
El Afiliado Facilitador tendré las mismas obligaciones que adquiere cuslquier Afiliado respecto
a una lransaccidn que celebra en el Sistema. El pracedimiento en caso de incumplimionto seré
el mismo si la operacién involucra o no un Afiliado Facilitador.

(...)

CAPITULO V- DERECHOS, OBLIGACIONES Y RESPONSABILIDAD DEL
ADMINISTRADOR

Articulo Vigésimo Primero. - Derechos dgl.. Administrador: Son derechos del

Administrador, ademés de aquelios esteblecidos en la ley y en oiros aparies de este

Reglamenio, los siguientes: .

1. Recibir de los Afiliados el pago de las terifas por fos servicios prestados mediants el
Sistema; .

2. Ordenar la suspension del Afiliado por las circunstancias y en los términos que establece
el presente Reglamento;

3. Introducir modificaciones al presente Reglamento, previo cumglimiento de las normas que
regulen la materia;

4. Reciblr de los Afiiados al Sistema los comentarios que estos hicieren de las
modificaciones propuestas, para que se efectienlos ajustes necesarios por ef
Adminisirador. EI Administrador pondra a disposicidn de todos los Afiliados, fos pro yeclos
de modificaciones, o de circulares, que pratenda expedir para que éstos puedan formular
sugerancias 0 comentarios, por un plazo minimo de dos (2) dias habiles a partir de la
fecha de su publicacion;

5. Expedir las Circulares Informaltivas y las Circulares Normativas necesarias para el
adecuado funcionamiento del Sistema;

6. Recibir de los Afiliados informacién veraz y oportuna acerca de sus cupos de contraparte;

7. Verificar en cualquisr momento que los Afiliados tengan las condiciones necesarias ylos

requisitos lecnicos establecidos por el Adminisirador, a través de soficfludes de
cerlificacion; o

B Solicitar a los Afiliados al Sistema participar en las pruebas de mantenimiento que sobre
el Sistema se realicen,

Articufo Vigésimo Segundo. - Obligaciones del Administrador: Corresponderd af
Administrador del Sistema, cumplir las siguientes obligacionss:
1
1. Expedir y publicar e/ Reglamento, las Circulares y demds instructivos ¥ rmanuales de
funcionamienio del sistema;

2. Propender por la integridad, transparencia y eficiencia de! mercado de Divisas y de
Instrumentos Financieros Derivados sobre Divisas y especificamente, por mantener el
orden, la seguridad, fa compelencia y el adecuado funcionamiento del Sistema, y
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desplegar su mejor esfuerzo para mantener ls adecuada formacién de precios y fa
transparencia;

3. Realizar una geslién diligente encaminada al contro! de cupos de contraparte informados
por fos afiliados; 1

4. Adoplar y maniener mecanismos Yy procedimientos eficacas para monitorear las
Cotizaciones y Transaccionss que se celebren o registren en el Sislema, con ef fin de )
verificar ¢l cumplimiento por parte de los Afiliados de las obligaciones que les asistan;

3. Facilitar & los Affliados la celebracidn yfo el regisiro de las Transacciones @ lravés del
Sistema;

6. Llevar y conservar dentro del término previsto &1 el articulo 96 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero, un registro de las Transacciones celebradas o registradas a través
del Sistema, de todes las Cotizaciones que se cologuen en ef Sistema de Negociacidn,
asi como de todos los mansajes, avisos y, en general, lodo aquello que se transmila &
través de los Medios Verificables, y efectuar el archivo y la custodia de las pistas de
auditoria pera asegurar la lrazabilidad de las Cotizeciones y Transacciones que se
celebren o ragistren por conducto del Sistema, incluysndo ta participacion del Afiliado

\ Facilitador si la hubiere, conforme a los procedimientos internos y sistemnas de gestion

: de rissgo operativo,

7. Garantizar que las Transacciones que celebran los Afiliados en el Sistema de Negaciacion
© en el Mercado Mostrador que soliciten registrar en s/ Sistema de Registro queden
debidarmente anotadas en el respectivo Sistema;

8. Adoptar mecanismos para facilitar & Compansacidn ¥ Liguidacién eficiente da ias
Transacciones sobre Divisas celebradas o registradfas por conducto de! Sistema que asi
fa requigran conforme a la normatividad aplicable; tales como remilir informacion precisa
¥ @ tiempo & las entidades encargadas de la compensacion, bajo las condiciones que se
eslablezcan en los contratos con dichas enlidades;

8. Brindar la capacitacién necesaria a los Afiliados y/o Usuarios habilitados para celebrar o
registrar Transacciones;

10.Exigir y verificar en los términos establecidos en el presente Reglamento ef cumplimiento
del mismo y de las Circulares que lo desarrolien; -

11.Reportar a las autoridades competentes las presuntas infracciones, ireguiaridades, o
cualquier hecho susceplible de investigacfén, asi como las Transacciones atipicas que
se presenten en el Sistema de conformidad con ef presente Reglamento;

12.Poner a disposicién de la SFC y de los organismos de autorregulacion, tode la informacion
que conozca acerca de las posibles infracciones que puedan haber comelido fos Afillados

al Sistema, y en general, cualquisr hecho qus pueda ser Susceptible de investigacién por
parie de estas entidades;

13.Prestar la colaboracién necesaria a la SFC y fos drganismos de autorregulacion cuando

adelanten investigaciones y poner a su disposicion de manera oportuna la informacion
que requieran;

14.Proparcionar informacion sobre las Colizaciones, Transacciones celebradas y/o
registradas en el Sistema y sobre las personas Juridicas o entidades que celebren y/o
regisfren Transacciones a las entidades que ejerzan conirol, inspeccién, vigilancia ylo
que ejerzan la actividad de autorreguiacion de! mercade de Divisas con relacién a los
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Afiliados y a los Proveedores de Precios de Valoracidn, inciuyendo la informacion relativa
a Transactiones que cuentan con un Afiliado Facilitador.

158.Alender de manera oportuna las consultas, quejas ¢ reclamos de los Afiliados relacionados
con el funcionamiento del Sistema; '

16.Solicitar & los Afitiados, informacién sobre una determinada Transaccién;

17.Hacer efectivas las consecuencias del incumplimiento del presente Reglamento frente a
los Afiliados; ’

18.Enviar oportunamente la respectiva factura a los Afillados;

19.Restringir en cualquier momento el acceso al Sistama de un Afilisdo cuando detecle

durante una sesion que el equipo compulacional y/o de comunizaciones de dicho Afiliado
| presenta un funcionemiento anormal que puede afectar ¢ esté afectando el curse normal
del proceso de negociacién o regisiro;

20.Conlar con la infraestructura tecnoldgica necesaria que permita la operacién continua ¥
eficiente del Sistema;

21.Contar con un plan disefiado, documentado e Implementado de contingencia y continuidad
del negocio, que permita el manejo, procesamiento, difusion, conservacion ¥y
recuperacion de la Informacibn relativa a las Transacciones que sa celebren o se regisiren
por conducto del Sistema cuando se presenten problemas, fallas o incidentes en
cualquiara de los dispositivos tecnolégicos y de comunicaciones del Sistema o de
cualquier olro recurso necesario para su funcionamiento, con la finalidad de alcanzer el
regreso a la actividad crdinaria del Sistema registrada antes de reportarse el problema,
falla o incidente y asegurar la continuidad de su funcionamiento. El plan de contingencia
y continuidad dei negocio deberd combinar controles preventivos, de detection ¥
correccidn, con estralegias de recuperacion y deberd haber superado las pruebas
necesarias para confirmar su efectividad, y ser conacido por todos los inferesados;

22. Transmilir las Cotizacionas de venta o de compra de los Afiliados a las demds
Contrapartes, via teléfono, mediante un Medio Verificable de Cormunicacion o ef Sistema
{ Soporte para Visvalizar Precios;

23.Aceplar verbalmente las Transacciones y siempre vy cuando dentro de los treinta {30)
segundos sigtifentes no se haya especificado verbalmente que hubo error por alguna de
las Contrapartes; dichas fransacciones podrén ser ohjeto de verificacion a lravés de un
Medio Verificable de Comunicacion;

24.Los funcionarios del Administrador tienen la obligacion de informar al Gerente General def
Administrador sobre las presuntas infracciones, irregularidades, o cualguisr hecho
susceplible de investigacldn que se presente respecto de las Transacciones;

25, Verificar la Ratificacion de las Transacciones respecto de cada Afiliado anles de enviar las
Confirmaciones del Administrador;

26. Certificar los datos y las puntas de Cotizaciones referidos a una Transaccién celebrade en
el Sistema o te una Cotizacion que, a pesar de no haberse calzado, hays sido divulgada
a lrgvés el Sistema, segun los archivos y datos almacenados en el mismo, cuando asf se
lo solicite alguno de los Afiliades respaeclo a sus Transacciones y cualquier auloridaed
competente;

27.Recibir, evaluar y decidir sobre las solicitudes da afiliacidn que reciba;
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28.Divulgar al pﬁb}ico fa informacion relscionada con las Transacciones negociadas o

registradas enllos sislemas administrados de conformidad con las normas vigenltes y el
presante Reglameanto;

29.Guardar eslricta confidencialidad sobre toda informacidn Sujela a reserva de los Afiliados
¥ los antecedentes relacionados con las Transaccionss y los negocios realizados;

30.Disponar de los recursos técnicos, operativos y adminisirativos para el funcionamiento del
Sistema;

31.Lievar un registro actualizado de los Afitiados al Sistema;
32.Publicer el régimen y politicas de tarifas del Sistema;

T,
33.Contar con un mecanismo de conservacién de iiformacion relativa a fas Transaccionas y
registros que se realicen a través de los Medios Verificables, que estard a disposicidn de
la SFC y conservando como minimo Ia informacidn exigida por la ley especialmente con
lo dispuesta en la Resolucién Externa No 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la

Republica y/o de las demés normas que lo complamenten, modifiquen, adicionen o
sustituyan;

34. Contar con mecanismos de divulgacién de informacion relativa a las Transacciones que
se celebren y/o se regisiren a fravés de! Sistema dirigidos & la SFC, al Banco de la
Repablica, el publico y a los Afiliados, de conformidad con la Resolucién Externa No. 4
de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Repiblics ¥ fa Circular Regiamentaria
Externa DODM 317 del Banco de la Republica;

35. Realizar exclysivaments las inversiones que 5 Son autorizadas para el desarroflo de su
objeto social;

36. Proveer informacion de precios o tasas y montos sobre las operacionias celebradas y/o
registradas @ través del Sistema & los provesdores de precios que autorice fa SFC,
atendiendo las instruccionss de cardcler general que para el efecio imparta dicho
organismo y en los lérminos y condiciones que se acuerden con tales provesdores;

37. Mantener y conservar los Reportes Elecirénicos de las operaciones-realizadas para
efectos de! Close-out-netting;

.t

38. Cumplir con los deméas deberes y obllgaclone's establecidos en las normas legales
aplicables vigentes.

Parégrafo Primero. En ejercicio de su deber de valar por fa estabilidad del Sistema y para la
disminucidn de los rigsgos operativos, podrd solicitar de los Aliliados, de manera previa al
acceso y operacion a lravés dsl Sislema, certificacion por parte de los Afiliados sobre ef
cumplimiento de las condiciones necesarias y los requisitos técnicos establecidos en el
articulo Décimo de este Reglamento,

Paragrafo Segundo: El Administrador no asume obligacion alguna con la Compensacion y
Liquidacion de las Transacciones, pero enviara la informacion al Sistema de Compensacion y
Liguidacién o Cdmara ve Rissgo Central de Contraparte, de acuerdo con las instrucciones
previas que imparta ef Afiliado para la Compensacion y Liquidacion de las Transacciones, y

verificara que la Compensacion y Liquidacién de las Transaccionss sea raalizada por un
sistema autorizado para ello.

Paragrafo Tercero: EI Administrador no serd proveedor de precios. En cumplimiento del
articulo 12 de la Resolucién Externa No. 4 de 2009 ds fa Junta Directive del Banco de ia
Republica y/c de las demds normas que fo complamenten, modifiquen, adicionen o sustituyan,
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el Sistema bajo ninguna circunstancia asumird el cardcter de contraparte en las
Transacciones...”

(-}

CAPITULO VI - TRANSACCIONES OBJETO DE NEGOCIACION Y REGISTRO.
()

CAPITULO Vil - NEGOCIACION -MODULOS YREGLAS PARA EL FUNCIONAMIENTO Y
OPERACION

(.}

Articulo Vigésimo Noveno. - Rueda 1!

QOperaciones de Contado
Caracteristicas:

1. Mercado Semi-Clego;

2. El monlo minimo de Transaccién serd de doscientas cincuenta mil délares (USD
$250.000);

3. El monto méximo seré de Dos mil millones de délares (USD $2.000.000.000);

4. El Administrador no se hace responsable de la administracién de cupos de contraparte,
feniendo en cuentd que fos Afiliados son quienes deben informar de forma veraz y
oportuna al Administrador sobre los mismos;

3. Se podra negociar cualquier moneda que sea aulorizada por ef Banco de la Republica.

Ogeracién:

El Adminisirador tiene a disposicion de los Afiliados diferentes Medios Verificables para la
comunicacion con el Sistema de Negociacion, i

Al comenzar la Rueda, los funcionarios del Administrador se comunicardn con los Usuarios
via telefonica 0 mediante cualquier ofro Medio Verificable de Comunicacion, de acuerdo con
las instrucciones del Usuario. Estas comunicaciones son bilalerales permitiendo Ia
comunicacidn exclusivamente entre el Afiliado y el Administrador,

Los Usuarios comunicardn al Administrador, medianle cusiquier Medio Verificable, las
Colizaciones, y sus cupos de coniraparte olorgando como minimo la siguiente informacién af
Sistema de Negociacion:

1. Monto;

2. Tasa de cambio y/o precio;

3. Determinacion de si se lrata de compra o venla;

4. Idenlificacién de fas monedas involucradas.

Una vez recibida la informacién sobre lag Colizaciones, el Administrador la difundiré de
manera simultdnea a los demas Afitiados.
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Todos los Afiliados tianen derecho & Agredir o retirar las Colizaciones expuasles en el Sislema
de Negociacion de la siguiente mangra para efectos del cigrre de la operacitn:

1. Para comprar las Divisas, Agradiando lzs Cotizacionss de venta, con los siguientes
términos “Mios", “Mine" o mencionando la tasa de la Colizacién;

2. Para vender las Divisas Agrediendo las Colizaciones de corpra, con los siguientes
términos "Tuyos”, “Yours", "Tomados", “Comprados” “Hechos” “Done” o mencionando fa
tasa a la que esla fa Cotizacion;

3. Siun Afiliado tiene una Cotizacién en el Sistema de Negociacién expuesta al mercado, la
podré retirar con la palabra “Fuera”, "Off", “Ref” y "Cambio’, siempre y cuando no haya
sido Agredida por otro Afiliado.

Ry
1

Estos términos podran comunicarse por via oral o escrita siempre y cuando se transmitan a
través de Medios Verificabies.

£l Sistema de Negociacién proveerd scceso al Sistemna Soporte para Visualizar Precios,
donde los Afiliados podran informerse sobre las Cotizaciones de las Divisas.

Una vez Agredida una Colizacion, &/ Administrador confirmard ef nombre de Ia Contraparte y
la disponibilidad de cupo entre las Contrapartes. Sino hubiera cupa enlre las Contraparies,
ol Administrador dara aplicacion a lo previsto en e capitulo X1V de este Reglamento. Una vez
ratificadas las Conlrapartes, se dara por perfeccionads fa Transaccion.

En caso de una diferencia en las condiciones de negoclo se acudird a revisar las grabaciones
lelefénicas o de los Medios Verificables de Comunicacion a través de los cuales se
presentaron las Cotizaciones.

El Administrador de! Sisiema de Negociacidn de Divisas y de Registro de Operaciones sobre
Divisas remitiré la Confirmacién del Administrador a fos Afiliados, que deberd contener como
minimo fa siguiente informacion:

1. Fecha y hora en la cual la Transaccion se celebre (axpresada en términos de arlo, mes,
dia, horas, minulos y segundos);

2. Fecha de vencimienfo;
3. Fecha de lquidacion;
4. Monedas involucradas (moneda 1 y moneda 2);

$. Tipo de Transaccién {compra, venta, de divisas en ef caso de operaciones peso-divisa, o
de moneda 1 en ¢! caso de operacionas divisa-divisa);

6. Monto de la Transaccion expresado en moneds 1;

7. Precio y/o tasa pactada de fa Transaccién: '

8. identificacién de fas Conlrapartes;

9. Idenlificacion de fos Afiliados y los Usuarios parrif:r'pan!es en fa Transaccidn;

10. Indicacidn de modalidad de participacion del Afiiado; (por cuenta propia o por cuenta de
terceros)

11. Idenlificacién del clignte, cuando se trals de Transacciones por cuenta de terceros.
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Teniendo en cuenta que todas las operaciones de conlado sobre Divisas realizadas en un
sistema da negociacién de Divisas o registradas en un sistema de regisiro de operaciones
sobre Divisas daben ser Compensadas y Liquidadas por el mecanismo de pago conira Pago,
se ha dispuesto que una vez ratificada la Transaccion, los Afiliados instruirén al Administrador
sobre la remisién de ia informacion a un Sistema de Compensacion y Liquidacion si hubiere
lugar a ello. La transmisidn de la informacidn de la Transaccién por parte del Administrador al
Sisteme de Compensacion y Liquidacion producird los efaclos dg confirmacién de una orden
de transferencia de dingro, segun lo establezca ef respectivo reglamento def Sistema de
Compensacidn y Liguidacion o las normas aplicables.

Una vez enviada a las partes la Confirmacién del Administrador, el Administrador proceders a
anotar la informacion pablica en la pégina de internet del Administrador, an ef médulo del
Sistema de Negociacion.

Parégrafo: La ratificacién de la operacion se haré’a iravés de cualquier medio verificable por
parte def Operador al afiliado.

Articulo Trigésimo. - Rueda 2:

Operaciones de Instrumentos Financigros Derivados no estandarizados sobre divisas.

Caracteristicas:

1. Mercado Semi-Ciggo;

2. Ef monto minimo de operacion seréd de doscisntos cincuenta mil ddlares (USD 250.000);

3. Ef monto méximo seré de Dos mif miliones de ddlares (USD 2.000.000.000);

4. £l Adminisirador no se hace responsable de }'é administracion de cupos de coniraparte,
teniendo en cuenta que los Afiliados son quisnes deben informar de forma veraz y
oportuneg al Administrador sobre los mismos;

9. Se podré negociar cualquier divisa que sea eulorizada por ef Banco de la Republica;

Operacion:

E! Administrador tiene a disposicién de los Afiliados diferentes Medios Verificables para la

comunicacidn con el Sistama de Negociacién. Estas comunicaciones son bilaterales

permitiendo ta comunicaclon exclusivamente enire ef Afiliado v el Administrador.

Al comenzar la Rueda, fos funcionarios de! Administrador se comunicaran con los Usuarios
madiante cualquier Medio Verificable, de acuerde con las instrucciones del Usuarlo,

La ratificacion de la operacidn se hard a través de cualquier medio verificable por parte de!
Operador al afiliado, olorgande como minimo la siguiente informacion al Sistema de
Negociacion:

1. Monlo;

2. Tesa de cambio y/o pracio;

3. Tipo de Transaccién {compra, venta, clase de Instrumento Financiero Derivado no
estandarizado);
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4.  Plazo;
5. Indicacion de las monedas involucradas.

Una vez recibida fa informacion sobre las Cotizaciones, el Administrador ia difundird de
manera simuitanea a los demds Afiliados.

Todos los Afiliados tienen derecho a Agredir o relirer las Cotizaciones expuestas en ef Sistema
de Negociacion de la siguiente manera para efectos del cierre de la operacion:

1. Para comprar los Instrumentos Financiaros Derivados, Agredigndo las Colizaciones de
venta, con los siguientes términos "Mios', “Mine”, “Tomados", "Comprados”, “Hechos" o
mencionando el precio de la Colizacion.

STE
2. Para vender los Instrumentos Financieros Derivados Agrediendo las Cotizaciones de
compra, con los siguientes términos “Tuyas”, "Yours®, "Hechos”, "Vandidos”, "Done” o
mencionando of precio al que estd la Colizacidn.

3. Stun Afiliado tiene una Cotizacion en ef Sistema de Negociacién expuesta al mercado, la

podré retirar con la palabra "Fuera”, "Off", "Ref"y "Cambio" siempre y cuando no haya
sido Agredida por olro Afiliado.

Estos términos podrén comunicarse por via oral ¢ escrila siempre y cuando sean transmitidos
a través de Medios Verificables.

£l Sistema de Negociacion provesrd acceso al Sisterma da Soporte para Visualizar Precics,

donde los Afiliados podrén informarse sobre las Cotizaciones de los Instrumentos Financisros
Derivados.

Una vez Agredida una Cotizacion, el Administrador confirmaré ef nombre de la Contraparte y
la disponibilidad de cupo entre las Conlraparies. Si no hubiera cupo entre fas Contrapartes, el
Administrador derd aplicacién a lo previsto gn ef capitulo X1V de este Reglamento. Una vez
ratificadas las Contrapartes, se dard por perfeccionada la Transaccion,

En caso de una diferencia en fas condiciones de negocio se acudira a reviser las grabaciones

telefdnicas o de los Medios Verificable de Comunicacién a través de Jos cuales se presentaron
fas Colizaciones. '

El Administrador de! Sistema de Negociacion de Divisas ¥ de Registro de Operaciones sobre
Divisas remitira ta Confirmacion de! Administrador qus deberd contensr como minimo fa

siguiente informacién, sin perjuicio de aquella adicional solicilada por el Sistema de
Compensacién y Liquidacion:

1. Feche y hora en Ia cual la Transaccién se celebre {expresada en términos de afio, mes,
dig, horas, minulos y segundos);

2. Fecha de vencimiento,
3. Fecha de liquidacidn:
4. Monedas involucradas (moneda 1 y monada 2);

5. Tipo de Transaccion (compra, venta, de divisas en e caso de operaciones peso-divisa, o
de moneda 1 en el caso de operaciones divisa-divisa); -

6. Monto de /a Transaccidn expresado en moneda 1,
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7. Precio y/o lasa de cambio pactada de la Transaceidn;

8. Modalidad de cumplimiento (efectivo (DF} ¢ financigro (NDF));

9. Identificacién de las Contrapartes;

10. identificacion de los Afilisdos y de los Usuarios participantes en la Transaccién;

11. Indicacion de modalidad de participacidn de! Afiliado (por cuenta propia o por cuenta de
lerceros);

12. Identificacidn del cliente, cuando se lrate de Transacciones por cuenta de terceras;
13. Opcionalidad {"s" 0 *n"), descripcién de la opcionalidad;

14, Traténdose de Opciones, ademds: lipo de operacién, tipo de opcidn, prima de la opcidn,
precic de ejercicio y condicidn del ejercicio;

15. Tratdndose de Instrumentos Financieros Derivados no estandarizados sobre Divisas con
1asas de interés, ademas: tasa de inlerés de s moneda 1, lasa de interés de la moneda
2; .

16. Tratdndose de Swaps, ademas:. periodicidad de los flujos.

Una vez raliticada la Transaccion, ltraléndose de Transacciones scbre Instrumentos
Financieros Derivados no estandarizados, los Afiliados darédn aviso el Administrador sobra Ia
Compensacidn y Liquidacion Direcia de la Transaccion o instruirdn al Administrador sobre la
remision de la informacion a un Sistema da Compensacion y Liquidacion. La transmisidn de
la informacidn de la Transaccion por parte del Administrador al Sistema de Compensacion y
Liquidacién producirg fos efectos de confirmacién de una orden de lransferencia de dinero
saegtin lo establezca el respectivo reglamento del Sistema de Compensacién y Liquidacién o
fas normas aplicables.

Una vez se envig la Confirmacion del Administrador a las partes, el Adminisirador procederé
a anotar la informacion publica en la pdgina de internet del Administrador, en el médulo del
Sisterma de Negociacién,

Parégrafo: La ralificacion de la operacién se haré a través de cualquier medio verificable por
parte del Operador a! afiliado.

Articulo Trigésimo Primero. - Anulacién y Modificacién de Transacciones. Alendiendo a
razones como el error malerial, fallas técnicas u otras, las transacciones podrén ser objeto de

anulacidn o Modificacién por el Administrador, bajo las siguisntes circunstancias y
procedimiento:

1. Que la solicitud de anulacién o Modificacién sea elavada al Administrador def Sistema
por el Afiliade interesado por un medio verificable de comunicacion,

2. Que exista mutua acuerdo entre las partes inferesadas para anulsr o modificar la
Transaccion.

3. Que la informacion de la Transaccién no haya sido remitida para la Compensacién y
Liguidacién

4. Que no hayan transcurride més de quince (15) minutos desde la Confirmacién de!
Administrador,
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Parédgrafo Primero: El Adminisirador del sislema conservard la informacién ralativa a las
modificaciones y anulaciones de las Transacciones, necesaria para hacer seguimiento de
cualquier operacion. Las Transacciones anuladas no serén lenidas en cuenta en ninguna
de las estadisticas del Sistema, ni serén remitidas a los provesdores de precios.

; Pardgrafo Segundo: Adicionalmente, GFI Exchangs Cofombia S.A. en calidad de

: Administrador del Sistema de Registro de Operaciones sobre divisas podrd aceptar

i modificaciones a las operaciones regisiradas por su conducto, atendiendo errores ds

; digitacidn dentro def mismo dia en que se realizé ef registro inicial y con anterioridad a fa hora
de cierre establecida para el sistema, y siempre que, los afiiiados pusdan acreditar dicha
circunstancia ante los organismos de vigitancia y control,

Paragrafo Tercero: As! mismo, el Administrador del Sisfema de negociacion y de  Registro
sobre divisas deberd aceplar las modificaciones realizadas & las condiciones pactadas en las -
operaciones de Instrumentos Financieros Derivados durantg la vigencia de fas mismas. En
todos los casos, ef Administrador deberé conservar la informacidn relalive a las
madificacionss, de manera que permite af Banco de iz Republica ¥ & los organismos de
vigilancia y control, hacer saguimiento de cualquipr oparacion, :

Paragrafo Cuarto: Las operacioneé de derivados sobrs tasa de cambio enviadas a una
Camara de Riesgo Central de Contraparte de que lrata el numeral 2.5, de la Circular
Reglamentaria Externa DODM -317 serén modificadas o anuladas en los términos de Ia norma

en mencion, en las demés normas que lo complemanten, modifiquen, adicionen o sustituyan.
(.0

CAPITULO VIl ~ REGISTRO DE TRANSACCIONES

Articulo Trigésimo Quinto. - Registro de Transacciones: De acuerdo con lo establecido en
fos articulos 9 y 16 da la Resolucién Externa ¢ de 2009 en sf Sistema de Registro se podrén

registrar Operaciones de Contado y de Instrumentos Financieros Derivados no estandarizados
sobre divisas.

Podra ragisirar las operaciones sobre divisas que realicen en el mercado mosirador sus
afiliados, descritos en el presente raglameante. ’
De igual forma, el regisiro que haga de las operacionss sobre divisas que realicen en &f
mercado moslrador 0 en un sistema de negociacién, sus afiiados con otros participantes, se
someterén los siguientes principios: - .

1. Las operaciones que se realicen dentro de! horario de operacion establecido por el sistema
de regisiro de operaciones sobre divisas, se deberan regisirar deniro de los quince (15}
minutos siguientes a la ejecucion de la respecliva operacion, independientemente de!
momento de su cumplimiento. Con excepcién de las operaciones de derivados alecutadas
en el mercado mostrador por IMC con residentes distintos de entidades vigitadas por la
SFC y la Nacion — Ministerio de Hacienda y Crédita Publico- que deberdn ser registradas
por el IMC con anterioridad &l cierre de operacion de los sistemas de registro.

2. Las operaciones que se realicen con poslerioridad a la hora de cierre del sistema de registro
de operaciones y anles de la hora de aperiura del dia hébil siguiente, se ragistrardn como
si hubigran sido realizadas al primer instante de la apertura siguiente, es decir, &l regisiro
debera efecluarse durante los primeros quince (15} minutos posteriores & Ia aperiura del
sistema de registro de operaciones sobre divisas.

3. Las operaciones que se paclen a una tasa de mercado que no se conoce al momenlo de fa
negociacion deberdn ser registradas deniro de los quince (15) minutos siguientes a la
gjecucién de la respectiva operacicn, independientemente del momento de su
cumplimiento, con excepcién de las opsraciones de derivados ejecutadas en ef mercado
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mostrador por IMC con residentes distintos de entidades vigiladas por Ia SFC vy la Nacién
= Ministerio de Hacienda y Crédilo Publico- que deberdn ser registradas por ef IMC con
anterioridad af cierre de operacién de los sistemas ds registro. En cualquier caso, una vez
se conozca la tase, esta deberd ser ingresada en los sislemas de registro de opsraciones
sobre divisas antes del cierre de operacidn de dichos sistemas, o durante log primeros
quince (15) minutos posteriores a le apertura del dia habil siguiente, en caso que fa lasa
se conozca después del cierre de dichos sistemas.4. El administrador del sistems de
regisiro de operaciones sobre divisas mediante circular normativa reglamenta los térmings
para recibir operaciones con cumplimiento en t=0 por fuera de su horario de operacion.

Parégrafo: £l reqisiro de las operaciones con instrumentos financieros derivados y productos
estruclurados para efectos del Close-out-netling podra realizarse en cualiquier tiempo durante
la vigencia de la operacién.

Los Agenles del Exterior, podrén enviar un Reporte Electrénico de las operaciones de
Instrumantos Financieros derivados celebrados con residentes para efectos del Close-oul
netting. Para lales efectos, el Reporte Electrdnico se reglamentara por medio de Circular
Reglamenlaria expedida y publicads por GFI EXCHANGE COLOMBIA S.A. como
adminisirador del Sistema de Registro y Negoclacion de las operaciones.
(..}

rticulo Trigésimo Qctavo. - Medio Verificable: Ds conformidad con la Circular
Reglameniaria Externa DODM 317 del Banco de Iz Republica, los Afiliados deberén registrar
& través de un medic verificable al Administrador, la informacisn refativa a la Transaccion,

Articulo Trigésimo Noveno. - Procedimiento de Registro: Ef procedimiento para el ragistro
de las Transacciones sobre Divisas es el siguiente:

1. El Afiiado enviard al Administrador, en el plazo estipuiado previamente, toda la
informacion descrita en el articulo Trigésimo Séplimo, a través de un medio verificable.
Si la operacitn es con Instrumentos Financieros Derivados que los agentes deal exterior
puedan realizar con residentes para efectos del Close —out Netling, el reporte para el
registro ser§ mediante medie elecirénico verificable.

2. El Afitiado deberd ratificar con el Administrador de! Sistema de Registro de fa informacién
por un medio verificable.

3. El Administrador procederd a divuigaria informacion publica en la pagina de internet del
Administrador en ef médulo de Sistema de Registro, en la forma y lérminos descritos an
el numerel 2 def articuio cuadragésimo.

4. Una vez finalizado el proceso de registro en el Sistema de Registro, el Administrador
enviara la Confirmacién del Administrador a Jos Afiliados correspondientes.

5. El Afiliado instruiré al Administrador- sobre la -J'e'rﬁisicon de la informacién a un Sistemna de
Compensacin y Liquidacion, o informarédn en caso conlrario si tel envio serd realizado
par las Contrapartes, si hublere lugar & elfo.

6. £l Administrador enviaré la informacidn requerida por la SFC, el Banco de /a Repubiica o
AMV, .

CAPITULO IX ~ DIVULGACIGON DE INFORMACION

Articulo Cuadragésimo. - Divulgacién de la informacién: GFI Exchange Colombia S.A.,
enviara disrismenie a la Superintendencia Financiera de Colombia tode informacion
relacionada con las operaciones negociadas o regisiradas, en la forma y términos en que dicho
organismo sefiale de conformitlad con la Resolucién Externa No. 4 de 2009 y la Circular
Reglamentaria Externa DODM 317 proferida por el Banco de ia Repiblica y/o en las dem3s
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Articulo Cuadragésimo Séptimo, - Reglas de Conducta de Mercado: Los Afiliados y los
Usuarios deberén dar cumplimiento al cédigo de conducta previsto en el Capitulo 1X de ia
Resolucidn Externa No. 4 de 2009 de la Junta Directive del Banco de la Republica ylo
complemanien, modifiquen, edicionen o sustifuyan, y les demés reglas de conducta de
mercada establecidas en la ley, los decrefos expedido’s por el Gobierno Nacional, y las normas
expedidas por la SFC y el AMV.

()

ARTICULO SEGUNDO: La autorizacién otorgada en el articulo primero de la
presente resolucion, se concede sin perjuicio de la responsabilidad que le asiste a
GFI Exchange Colombia S.A. como administrador de los Sistemas de Negociacion
de Divisas y de Registro de Operaciones sobre Divisas y del cumplimiento del marco
normativo aplicable a esa sociedad. - Lt

En consecuencia, los cambios autorizados mediante el presente acto agministrativo
no implican aprobacion sobre el adecuado funcionamiento de sus sistemas, ni sobre
las decisiones que adopte la mencionada sociedad como administrador del mismo,

asi como tampoco sobre la plataforma tecnoldgica y de comunicaciones sobra Ia
cual opera.

ARTICULO TERCERO: Notificar personalmente el contenido de la presente
resolucion al Representante Legal de GFi Exchange Colombia S.A., acto en el cual
debera entregérsele copia de la misma y advertir que contra ella procede el recurso
de reposicién que debera ser interpuesto ante el Superintendente Delegado para

Intermediarios de Valores y Otros Agentes, dentro de los diez {10) dias habiles
siguientes a la fecha de su notificacién.

ARTICULO CUARTO: GF! Exchange Colombia S.A. debera publicar el texto del
reglamento aprobado y actualizarlo en el Registro Nacional de Agentes del Mercado
de Valores, de conformidad con lo dispuesto en el numeral 3 del Capitulo Il del Titulo
V de fa Parte Ili de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia, una vez !a presente resolucién se encuentre en firme.

ARTICULO QUINTO: La presente resolucion :ri'g}e a partir de la fecha de su firmeza.

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE

Dada en Bogota D.C., a los 24 SEP 2018

LA SUPERINTENDENTE DELEGADA PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES Y
OTROS AGENTES,
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normas que fa complementen, modifiquen, adicionen o sustituyan, el Administrador divulgard
la informacitn relativa a las Transacciones que negocien o registren sus Afiliados, asi:

1. Enviaré diariamente o/ reporte al Banco de la Repoblica de ias operaciones de derivados
sobre divisas negociadas, registradas o modificadas el dia hébil inmediatamente antarior.
La informacién se enviard a través del sistema de transmisién de informacion que el
Banco de Ja Republica ordene para tal efecto;

2. Procesard y divuigard fa informacion publica relativa a las Transacciones que negocien o
regisiren sus Afiliados, en la pagina de interne! def Administrador en el médulo de Sistera
de Negociacidn o el médulo def Sislema de Registro, respeclivaments, Dicha divulgacién
se hard al publico a lo largo de las sesiones de negociacién o de registro con un retraso
maximo de 15 minutos, y al final de cada sesidn de negociacién o de ragisira por jo menos
la informacién dispuesta en la Circular Reglamentarla Externa DODM 317 del Banco de
la Republica y/o en las demés normas que la complementen, modifiguen, adicionen o
sustituyan; LY

3 Ei Administrador suminisirard a los Afiliados Cbservadores el resumen de la informacion
que suministra a los afiliados al Sistema;

4. Proveera informacidn de las Transacciones celebradas o registradas por su conducto a
los proveedores de pracios;

8. Proporcionaré a la SFC los dalos, informes, registros, fibros de aclas, auxfliares,

documantos, correspondencia y en general, la informacion que se estime nacesaria en la
forma y términos que se sefiale;

6. Permitird a la SFC el acceso a sus oficinas, locales y demés instalaciones;

7. Para efectos del Close out nelling el Administrador enviara la informecion de las
operaciones de derivados reportadas a las entidades que lo soliciten, siempre y cuando
soan contrapartes an dichas operaciones;

8. Se enliende por informacién publica refacionada con Transacclonas lo previsto en el
presente articulo y trigésimo noveno anterior.

Pardgrafa Primero: Los Reportes Elecironicos para efectos del close out netling no serén
objeto de divuigacion por parte del Adminisirador, sin embargo, el Banco de la Republica, las
entidades de vigilancia y conirol y los Organismos de Autorreguiacidn podrdn requerir dicha
informacién.

La informacion relacionada con los registros de cldse out neiting enviados al sistema, podré
ser solicitads por las entidades que han registrado dicha Infarmacion o de fa cusl son
conlraparte, incluyando los Agentes del Exterior.

Pardgrafo Segundo: La informacidn a que hace referencia el presente articulo que ses .
remitida a los organismos de autorregulacion solamente es respeclo de los afiliados al sistema
que sean miembras del esquema de autorregulacién voluntaria en divisas.

{.J

(.}

()

CAPITULO X - SOLUCION DE CONTROVERSIAS

CAPITULO X! - DERECHOS O TARIFAS A CARGOQ DE LOS AFILIADOS

CAPITULO Xii - AUDITORIA
CAPITULO Xiil - PRINCIPIOS Y DEBERES
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Calle 100 # BA - 49 Torre B Oficina 715
Bogots, D.C.
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